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A KSH Gazdasagelemzési és Informatikai Intézete (ECOSTAT) egy évtizede folytat
kutatasokat a magyarorszagi vallalkozasok tevékenységérdl. Els6 izben keriilt azonban
sor arra, hogy hosszabb, hat évre vonatkozo idGsoros elemzést tegyen kozzé, amely
1998. december elsé felében jelent meg. Fontosabb megallapitasait foglalja Gssze e ta-
nulmany, mely a vallalkozasok expanzidjat vizsgalja a Kozponti Statisztikai Hivatal
adatbazisan, majd bemutatja a tarsasagi adobevallasok alapjan készitett vizsgalat ered-
ményeit. Ezt kdvetden részletesen elemzi a vallalkozasok méreteit, koltségeit, eredmé-
nyességét, eszkozeit és forrasait, likviditasi helyzetét és tulajdon szerinti megoszlasat.

A vallalkozasok szamanak alakulasa 1992 és 1997 kézott

Mar az 1995. esztend6 fejleményei jelezték, de az 1996-1997-es évek adatai végér-
vényesen arra utalnak, hogy az 1989 utani gazdasagi atalakulds a gazdasagi szervezetek
szamat tekintetve a végéhez ért. A struktira korabbi — féleg a gazdasagi szereplok sza-
maval, Osszetételével jellemezhetd — atalakuldsanak iiteme erdteljesen lefékez6dott, a
forradalminak is joggal nevezhetd valtozasok befejezddtek. Kialakult a vallalkozasok, a
vallalkozési formak 10j rendje, és az Uj gazdasagi szerkezet varhatéan mar lassubb iitem-
ben, elsésorban a folyamatosan szinre 1€p6 11j, valamint a piaci versenyben elhalé vallal-
kozasok belsd evolucids szakaszaban fog tovabb fejlodni.

Az elmult nyolc-kilenc év valtozasainak dinamikajat j6l mutatja, hogy a vallalkoza-
sok szama ezen iddszak alatt kozel meghdromszorozodott, és a centralizalt szervezeti
struktarat levaltva, napjainkra — a nemzetkozi adatokat tekintve talan mar talzott mérték-
ben is — Magyarorszag a kisvallalkozasok orszagéava lett. 1989 végén a Kozponti Statisz-
tikai Hivatal adatai szerint 360 ezer vallalkozas és 31 ezer egyéb (non-profit) szervezet
miikddott Magyarorszagon. A vallalkozéasok legnagyobb részét (320 ezer) az egyéni val-
lalkozasok tették ki, jelentds (24 ezer) volt a jogi személyiség nélkiili tarsas vallalkoza-
sok (féleg gazdasagi munkakdzosségek) szama. A mintegy 15 ezer jogi személyiségli
tarsas vallalkozas tobbségét a szovetkezetek (7500) és a korlatolt felel6sségli tarsasagok
(4500) alkottak. A szervezeti centralizacié mértékét jelzi ugyanakkor, hogy a termelés
legnagyobb hanyadat ado és az alldeszkoz-allomany legnagyobb részét miikddtetd allami
vallalatok szdma minddssze 2400 volt. A regisztralt vallalkozasok szdma 1995-ben érte



132 DR. SCHMUCK OTTO

el a csucspontjat. Ekkor 1053 ezer vallalkozast és ezekkel egyiitt Gsszesen 1115 ezer
gazdasagi szervezetet regisztraltak Magyarorszagon. Ezt kovetden megindult az egyéni
vallalkozasok szdmanak csokkenése, aminek kdvetkeztében 1997 végére a regisztralt
vallalkozasok szdma mar elmaradt az egymilliotdl, a regisztralt gazdasagi szervezetek
szama pedig ezzel parhuzamosan 1067 ezerre csokkent. A vallalkozasok kozott 791 ezer-
r6l 660 ezerre mérséklodott az egyéni vallalkozasok szama, mikdzben a betéti tarsasagok
kore 107 ezerrdl 140 ezerre szélesedett. Igaz, ezen vallalkozasok egy részének piaci je-
lenléte csupan latszolagos, az 1997 végén nyilvantartott egyéni vallalkozasoknak csak 70
szazaléka, az egyéb gazdalkodasi formaknak (a betéti tarsasagoknak) 85 szazaléka mii-
kodott ténylegesen.

1997 végén az egyéni vallalkozasok €s betéti tarsasagok szam szerinti talsulya ellené-
re a termelés nagy részét a jogi személyiségl tarsas vallalkozasok adtak, amelyek szerke-
zetére szintén a nagyaranyu atalakulds jellemzd. A tarsas vallalkozasok szdma 1989 és
1997 kozott mintegy nyolcszorosara nott. Ezen beliil azonban a szdvetkezetek szama alig
valtozott, a korlatolt felelosségli tarsasagok szama viszont a 23-szorosara, a részvénytar-
sasdgoké tobb mint a tizszeresére emelkedett. 1997-ben a tarsas vallalkozasok 90 szaza-
1ékat a kft.-k alkottdk. A bejegyzett kft.-k és rt.-k 85-90 szazaléka valoban miikodott is,

o

ez azonban a szovetkezeteknek csak alig valamivel tobb mint a felérél mondhato el.

Bar az uralkodo gazdasagi formak tobbé-kevésbé kozismertek, nem latszik haszontalannak az alapvetd
formak definicidjanak megadasa, hiszen ezek pontos ismeretében lényegesen jobban értheté a tanulmany tovab-
bi mondanivaldja. A harom fé forma a kovetkezo."

— Betéti tarsasagok: ,,A betéti tarsasag 1étesitésére iranyuld tarsasagi szerzédéssel a tarsasag tagjai iizletsze-
rl, koz0s gazdasagi tevékenység folytatasara vallalnak kotelezettséget oly modon, hogy legalabb egy tag (bel-
tag) felelossége a tarsasagi vagyon altal nem fedezett koltségekért korlatlan, és a tobbi beltaggal egyetemleges,
mig legalabb egy masik tag (kiiltag) csak tarsasagi szerzédésben vallalt vagyoni betétje szolgaltatasara koteles,
a tarsasag kotelezettségeiért azonban nem felel.”

— Korlatolt felelésségii tarsasagok: ,,A korlatolt felelosségli tarsasag olyan gazdasagi tarsasag, amely el6re
meghatarozott dsszegli torzsbetétekbdl allo torzstokével (jegyzett tékével) alakul, és amelynél a tag kotelezett-
sége a tarsasaggal szemben csak torzsbetétének szolgaltatasa €s a tarsasagi szerzGdésben esetleg megallapitott
egyéb vagyoni hozzdjarulds szolgaltatasara terjed ki. A tarsasag kotelezettségeiért ... a tag nem felel.” (1998.
junius 16-t6l a torzstoke térvényben eldirt minimalis dsszege harommillio forint.)

— Részvénytarsasagok: ,,A részvénytarsasag olyan gazdasagi tarsasag, amely elére meghatarozott szami és
névértéki részvényekbdl allo alaptokével (jegyzett tékével) alakul, és amelynél a tag (részvényes) kotelezettsé-
ge a részvénytarsasaggal szemben a részvény névértékének vagy kibocsatasi értékének szolgaltatasara terjed ki.
A részvénytarsasag kotelezettségeiért a részvényes nem felel.” (A részvénytarsasag alaptdkéje nem lehet keve-
sebb huszmillio forintnal.)

A kilencvenes évtized kozepén az évek ota tartd folyamatokban jelentés modosulasok
kovetkeztek be, amelyek a vallalkozdsok szama novekedésének alakulasaban, valamint a
miikddo és az Osszes regisztralt vallalkozas megvaltozott aranyaban jutottak kifejezésre.
A kezdeti vallalkozasi ,,boom” lendiiletének kimeriilése utan az évtized kdzepén megin-
dult az Ontisztulds folyamata, a barmilyen okbol tartésan nem miikddé vallalkozasok
folyamatosan hagyjéak el a piacot, ahol igy egyre nagyobb részt foglalnak el a valésagos
piaci szereplok.

A vallalkozasok szamanak a kilencvenes évek elejére jellemz6 robbanasszerti nove-
kedése 1994-1995 tajan megtort. 1995-ben a regisztralt egyéni vallalkozasok szamanak

! Forrds: Az 1997. évi CXLIV. t6rvény a gazdasagi tarsasagokrol. (A szerzé kiemelése.)
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novekedése gyakorlatilag megallt, 1996-ban 45 ezres, 1997-ben pedig tovabbi 86 ezres
csokkenés kovetkezett be. Jelentdsen mérsékldédott ugyanakkor a tarsas vallalkozasok
novekedésének iiteme is, ami azzal a szerkezeti valtozassal egésziilt ki, hogy a miikodé
jogi személyiségii tarsas vallalkozasok (tulnyomorészt kft.-k) szama 1997-ben megkoze-
litette a jogi személyiséggel nem rendelkez6 tarsas vallalkozasok (dontden bt.-k) szamat.

1. abra. A vallalkozdsok szamanak alakuldsa

Ezer

800+

1991 1992 1993 1994 1995
Egyéni vallalkozas
O Jogi személyiség nélkiili tarsas vallalkozas

Jogi személyiségii tarsas vallalkozas

A kilencvenes évek kozepének masik jelentds valtozasa, ami elsdsorban a jogi szemé-
lyiséggel nem rendelkez6 vallalkozasok kdrében mutatkozott meg, a miikodo vallalkoza-
sok aranyanak novekedése a regisztralt vallalkozasokon beliil. Természetesnek tekinthe-
td, hogy — Osszefliggésben a gazdasag atalakulasaval — az évtized elején szamos kényszer
sziilte, vagy a jogszabalyok kihasznalasara épiilt, valosagos gazdasagi alap nélkiili val-
lalkozas alakult, amelyek a szabalyok valtozasa kdvetkeztében hamarosan életképtelenné
valtak, formai fenntartasuk is folyamatos veszteséget jelentett. Ebben az értelemben egy
sOt honaprol honapra kimutathatd, hogy a regisztralt vallalkozasok egyre nagyobb ha-
nyada ténylegesen is mitk6do vallalkozas.

1997-ben a regisztralt tobb mint 1,1 millié gazdasagi szervezet 97 szazaléka 11 fonél
kevesebb munkavallalot foglalkoztatott. Az is megallapithato, hogy a legkisebb vallalko-
zasoknak csak alig tobb mint a fele miikodott és hogy a nagyobb méretkategoriakban a
mitkodé vallalkozasok aranya is egyre nagyobb, a legnagyobb méretkategoridban mar
csaknem valamennyi bejegyzett vallalkozas miikodott is. A regisztralt szervezeteknek
kozel haromnegyed részét kitevd egyéni vallalkozas kozott legnagyobb aranyt a szellemi
szabadfoglalkozasuak (37%) képviselték. Ugyanakkor a regisztralt szellemi foglalkoza-
suaknak csak kevesebb mint a negyven szdzaléka, a kereskeddknek, kisiparosoknak és a
mezogazdasagi 6nallo vallalkozoknak pedig a haromnegyed része mikodott valoban.

1996-1997-ben a munkavégzés jellegét tekintve az egyéni vallalkozasok Osszetétele
jelentésen megvaltozott: csokkent a tevékenységiiket mellékfoglalkozasként tizok ara-
nya, ezzel szemben a nyugdijasok és a féfoglalkozastiak stilya megndvekedett. Mig a
fofoglalkozasu egyéni vallalkozok haromnegyede miikodo vallalkozas, addig a mellék-
foglalkozasuaknal 53, a nyugdijasoknal pedig minddssze 46 szazalék a ténylegesen is
mitkodo vallalkozasok aranya.
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A vallalkozésok teriileti elhelyezkedését tekintve Magyarorszagot az erds teriileti dif-
ferencialtsag jellemzi. Székhely szerinti megoszlasuk alapjan 1997 végén a legtobb mii-
kodo vallalkozas a fovarosban, Pest, Borsod-Abatj-Zemplén és Bacs-Kiskun megyében
tevékenykedett. A vallalkozoi aktivitast kifejezd mutatd, az ezer lakosra jutdé miikodé
vallalkozasok szama Budapesten, tovabba Zala, Csongrad, és Pest megyében volt az at-
lag felett. Az atlag alattiak koziil Borsod-Abatj-Zemplén, Nograd, Szabolcs-Szatmar-
Bereg, Jasz-Nagykun-Szolnok, Heves, Békés megyét lehet nevesiteni, teriiletiikon az
ezer lakosra jutd vallalkozasok szdma nem éri el a fovarosi atlagnak a felét sem. Lénye-
gében ehhez a korhoz tartozik Hajdu-Bihar megye is, ami azt jelenti, hogy a vallalkozo6i
aktivitds a legalacsonyabb és az orszagos atlagtol a legnagyobb mértékben elmarado a
Dunat6l keletre es6 teriileteken, pontosabban az Eszaki-Hegyvidék, valamint Csongrad
megye kivételével a Tiszantul régidiban.

Az eddigiekben a KSH adatait hasznaltuk, a tovabbiakban az ennél részletesebb ada-
tok kozé tekintiink be, ezért bemutatjuk, hogy az elemzéshez hasznalt adatdllomény a
gazdasagi szervezetek mekkora hanyadara és mely teriileteire vonatkozik.

A feldolgozas adatbazisat a tarsasagiado-bevallasok alkotjak, azaz minden olyan gaz-
dasagi tarsasag, egyéni vallalkozas szerepel vizsgélati koriinkben, amely 1992 és 1997
kozott adobevallast nyujtott be. Ez a kdr nem azonos a KSH-kiadvanyokban szereplok-
kel, csupan — bizonyos megszoritasokkal — a gazdasagi tarsasagok adatai vethet6k egybe
a miikodé gazdasagi szervezetekre vonatkozé KSH-adatokkal. Kiilon hangsulyozni kell,
hogy e feldolgozas nem tartalmazza a pénziigyi tevékenység, biztositas (,,J” jelli) gazda-
sdgi 4g adatait. Ennek az az oka, hogy a pénziigyi tevékenység elszdmolasa az eszkdzok,
a forrasok, az eredmény-levezetés tekintetében olyan egyedi vondsokkal bir, tartalméban
a gazdasag egyéb teriileteitdl olyan mértékben eltér, hogy figyelembevétele nagysagrend-
jénél fogva jelentdsen torzitand a véallalkozasok egészére vonatkoztathatd képet. (A
pénziigyi tevékenység, biztositas vizsgalatarél a magyarorszagi vallalkozasok atfogd
elemzésekor természetesen nem lehet lemondani, de az kiilon tanulmany targyat képe-
7i.)

1. tabla
A vizsgalatba bevont vallalkozdsok szama, megtermelt GDP-je és foglalkoztatottainak szama
1992. 1993. 1994, | 1995, [ 1996 1997.
Megnevezés
évben

Vallalkozasok szama 110434 | 133390 | 174214 | 192690 | 221410 | 224812
a regisztraltak szazalékaban 15 16 18 19 21 23
Megtermelt GDP (milliard forint) 1266 1492 1884 2409 2983 4943
az 6sszes GDP szazalékaban 43 42 43 44 45 45%
Foglalkoztatottak szama (ezer f6) 2309,6 2079,0 2156,3 1993,1 2081,6 2004,7
a foglalkoztatottak szazalékaban 53 51 54 50 53 55

* Becsiilt adat.

Megjegyzés. Regisztralt vallalkozasok: a jogi személyiségli gazdasagi tarsasagok, jogi személyiség nélkiili gazdasagi tar-
sasagok és az egyéni vallalkozasok egyiitt. (A vizsgalt vallalkozasoknak az 6sszes miikodé vallalkozashoz viszonyitott aranya
Iényegesen magasabb (a reprezentacio jobb) a tablaban szereplonél, de erre vonatkozoan az idészak egészére nincsenek adata-
ink.) A megtermelt (kozelitd) GDP-t az adatbazisunkbol folyd arakon szamitottuk a kovetkezoképpen: GDP= értékesités nettd
arbevétele + aktivalt sajat teljesitmények értéke — eladott aruk beszerzési értéke — alvallalkozoi teljesitmények — anyagkoltség
— egyéb koltség + biztositasi dij + foldbérleti dij — 20 ezer forint alatti értékcsdkkenés.
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A mennyiségi korlatokat tekintve ugyanakkor elmondhato, hogy amennyivel sziikebb
az altalunk vizsgalt kor, annyival b6vebb a rendelkezésre alld informacié mennyisége,
igy az itt kozolt adatok lényegesen gazdagithatjak a magyar gazdasag vallalkozéasainak
miikddésérol alkotott képiinket. A vizsgalatba bevontak korét, a gazdasag egészén beliili
sulyat illusztraljak az 1. tbla adatai.

Mint a tabla adataibol kitlinik, a reprezentacié szintje (a foglalkoztatottak szdma kivé-
telével) az évek folyaman novekszik, ami egyrészt abbol fakad, hogy ezen id6szak alatt
novekedett a gazdasagi tarsasagok aranya az egyéni vallalkozasokkal szemben, masrészt
pedig a regisztralt vallalkozasokon beliil emelkedett a ténylegesen miikdodo vallalkozasok
aranya.

A vallalkozasi szerkezet a vallalkozasok mérete szerint

A magyarorszagi vallalkozasok méret szerinti struktirajanak jelenlegi allapota — 6sz-
szehasonlitva a nyugat-europai orszagokkal — nem tekinthetd szerves fejlddési folyamat
eredményének. Egyaltalan nem tulzas a ,radikalis”, a ,,robbanasszeri” jelz6 hasznalata
azoknak a valtozasoknak a leirdsara, amelyek az utobbi kdzel egy évtizedben lejatszod-
tak, még annak ellenére sem, hogy ezek nem voltak elézmény nélkiiliek. A hetvenes
években a mezdgazdasagban, a vendéglatdsban, majd a nyolcvanas években szinte az
egész gazdasagban megkezdddott az erdsen centralizalt szervezeti struktira lazitdsa, a
kisvallalkozasok erdsitése. Ez azonban akkor, az ideoldgiai béklydk szoritdsaban, nem
lehetett atiitd ereji — viszont kivalo eldiskolat jelentett a késébbi fordulathoz —, teljessé
csak az 1j politikai rendszer alapjainak kiépiilése utan, a nyolcvanas-kilencvenes évek
forduldjatol valhatott. A nyolcvanas évtized legvégéig minddssze néhany ezer szervezet
(Iényegében vallalat, allami gazdasag, szovetkezet) alkotta a gazdasag torzsét, az ettdl
eltérd vallalkozasi formak stlya elenyészé volt. Az évtized utolsd esztendejében, 1989.
janudr 1-jén Iépett hatalyba a gazdasagi tarsasagokrol szolo 1988. évi VI. torvény. Ez a
jogi szabalyozas szélesre tarta a kaput az 01j vallalkozasi formak el6tt, addig azonban a
korabbi centralizalt szervezeti szerkezet 1ényegében érintetlen maradt.

1989 utan paratlan gyorsasaggal jelentek meg az 0j vallalkozési formak — els6sorban
a betéti tarsasagok, a korlatolt feleldsségli tarsasagok, a részvénytarsasagok —, amelyek-
nek és késobb a privatizacidnak kdszonhetden a szervezeti (és tulajdonosi) centralizacid
néhany év alatt lebomlott. A szocialista nagyvallalatok kft.-kre, rt.-kre toredeztek szét, a
méret szerinti hierarchia csucsan allok szdma jelentdsen megfogyatkozott. Ugyanakkor
¢és e mellett az egyéni kezdeményezés nagyon gyakran kényszersziilte erésodése kovet-
keztében a torpe- vagy mikrovallalkozasok, tovabba a kisvallalkozasok szdma ugrassze-
riien megndtt, de nem erdsddott ugyanilyen intenzitassal a kozépvallalkozasok kore.
Napjainkra a szervezeti piramis alja nemzetk6zi 6sszehasonlitasban is til szélessé valt,
egyes formaknal (egyéni vallalkozok) a telitettség és a kifulladas egyértelmii jelei mutat-
koznak. Ezzel szemben a piramis dereka, a kdzépvallalkozasok kore még nem elég erds,
tovabbi szélesedésére van sziikség, amit valoszinlileg mar lassubb szerves fejlodés ered-
ményeként, az alulrdl felkapaszkoddék munkdja biztosithat. Az egyes vallalkozastipusok
sulyanak, szerepének kilencvenes évekbeli valtozasat a foglalkoztatott-1étszdmnak, a
belfoldi arbevételnek, az exportarbevételnek és a megtermelt GDP-nek az alakuléasa il-
lusztralja.
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1992 és 1997 kozott a 300 fonél kevesebb alkalmazottat foglalkoztatd vallalkozasok
aranya jelentdsen megndtt, mig a nagyobbnak tekinthetd szervezetek altal foglalkoztatot-
tak 1étszama csokkent. A foglalkoztatdsi szerkezetben a kisebb vallalkozasok kozott 1é-
nyegesen csak az 1-10 f6t foglalkoztatok aranya emelkedett. Erre azért fontos felfigyel-
ni, mert a munkanélkiiliség alakuldsdban jelentds szerepiik lehet, ugyanis a legkisebb
vallalkozasok azok, amelyek tartalékok hidnyaban a leginkabb ki vannak téve a konjunk-
tara hullimzasainak. Az OECD-orszagok tapasztalata is azt mutatja, hogy ebben a kor-
ben a legkisebbek a 3-5 éven tuli gazdasagi tulélési esélyek, itt a legnagyobb a fluktua-
cid, a megsziinések és az uj alakulasok kivaltotta mozgas.

2. dbra. A foglalkoztatottak szama létszamkategoridk szerint
Ezer {6
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Megjegyzés. A vallalkozasi méretet a bevallott (bejelentett) 1étszam alapjan hatarozza meg a statisztika, igy a sziirkén-
feketén foglalkoztatottak nem szerepelnek az Osszesitésekben, ami feltehetSleg legnagyobb részt a legkisebb vallalkozasok
adatainak pontossagat érinti.

A belfoldi értékesités és az exportértékesités arbevételének a vallalkozéstipusok ko-
zOtti megoszlasaban jellegzetes eltérés talalhato. Mig a belfoldi arbevételben a kisebb
vallalkozasok aranya — a foglalkoztatott 1étszamhoz hasonldéan — novekszik, addig az
exportarbevételben a 300 f6 feletti vallalkozasok stlya 1993 és 1996 kozott Iényegében
valtozatlan maradt, s6t 1997-ben jelentésen meg is nétt. Erdemes felfigyelni arra is, hogy
mind a 1étszam, mind az arbevételek vonatkozasaban az 1-10 fos vallalkozasok részese-
dése nagyjabol ugyanakkora, mint a 11-50 ot foglalkoztatoké egyiittesen.

A megtermelt GDP 1992-1997. évi, vallalatok kdzotti megoszlasa annyiban tér el az
eddigiektdl, hogy a 300 fonél tobbet foglalkoztatd vallalkozasok részesedésének csokke-
nését nem az 1-9 f0s, hanem az 51-300 6t foglalkoztatd kdzépvallalkozasok aranyanak
novekedése ellensulyozta. E megéllapitas tartalmat azonban arnyalni kell, ugyanis a ko-
vetkeztetés levonasakor nem azonos dolgokat hasonlitottunk 6ssze: a GDP nagysagat
befolyasold koltségek elszdmolasaban a kisebb és a nagyobb méretii vallalkozasok visel-
kedésében lényeges eltérések vannak. Minél kisebb egy vallalkozas, és teljesitménye
minél inkdbb kotédik egy vagy tobb csalad megélhetéséhez, annal nagyobb mértékben
fonddik 6ssze — térvényes modon — az egyéni (végso) fogyasztas a vallalkozas koltségei-
vel és igy, attételesen, a legkisebb vallalkozasok Osszesitett GDP-teljesitményével.

A véllalkozasok 1étszam-kategoridk szerinti vizsgéalata soran elkeriilhetetlen az un. 0
f6s vallalkozasok kiilon elemzése. Ez a csoport, mely 1992 és 1997 kozott az dsszes val-
lalkozas kozel egyharmadat képviselte, olyan vallalkozasokbdl all, amelyek bevalldsuk-
ban nem mutattak ki alkalmazottakat/foglalkoztatottakat. A hazai és a nemzetkdzi gya-
korlat nem kiiloniti el ezt a kategoriat, el6szor e vizsgalatunk sordn valasztottuk le
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a 010, illetve 011 f8s csoportrol, mert megfigyeléseink szerint a 0 f&s vallalkozasok®
nem alkotnak homogén sokasagot. A tovabbiakban azt kiséreljiilk megallapitani, hogy
milyen mértékben tekinthetd ez a csoport egységesnek, egyaltalin mennyiben mindsithe-
t6 kisvallalkozasnak.

A 0 f6s vallalkozasokat a mérlegf6dsszeg nagysaga szerint vizsgalva megallapithatd,
hogy mikdzben a legkisebb kategériaban (0—200 milli6 forint) szamuk meghaladja a 99
szazalékot, addig az a néhany szdz 0 fos vallalkozas, amelyeknek mérlegf6dsszege na-
gyobb 200 milli6 forintnal, a 0 f&s csoport teljes nettd arbevételének atlagosan egyhar-
madat adja.

1996-ban a 0 f6s vallalkozasok Osszes arbevételének mintegy 60 szazalékaban a kor-
latolt feleldsségli tarsasagok, 22 szdzalékaban az egyéb vallalkozasok (Iényegében betéti
tarsasdgok) részesedtek. A harmadik helyen a szizalékban alig kifejezhet szamu rész-
vénytarsasagok alltak az értékesités nettd arbevételének 13 szazalékaval. 1997-ben, a
félévtizedes atalakulasi folyamat végén, a helyzet gyokeresen megvaltozott. A 0 fos val-
lalkozasok arbevétele a részvénytarsasagok arbevételének jelentds visszaesése kovetkez-
tében nagymértékben csokkent. A részvénytarsasagok szama 1997-ben csak 18-cal volt
kisebb, mint 1996-ban, de 6sszes arbevételiik 84,8 milliard forintrol 7,2 milliard forintra
esett vissza. Igy az Osszes nettd arbevételben 13-rol 1,6 szézalékra mérsékl6dott a rész-
vénytarsasagok részesedése. A korlatolt felelosségili tarsasagok részesedése szintén jelen-
tdsen csokkent, ugyanakkor az egyéb vallalkozdsok (lényegében a betéti tarsasdgok)
megkétszerezték részesedésiiket a nettd arbevétel eldallitdsaban.

1996-ig az egy vallalkozasra jutd atlagos nettd arbevételt tekintve a részvénytarsa-
sdgok kivételével minden gazdalkodasi forméban a 0 fos vallalkozasok valddi
mikrovallalkozdsok voltak. A részvénytarsasdgokat azonban nem lehetett ebbe a korbe
sorolni, mivel atlagos arbevételiilk nagysadgrenddel haladta meg a tobbiekét. 1997-ben az
egy vallalkozasra juto atlagos nettod arbevétel a részvénytarsasagoknal a korabbinak egy-
tizedére csokkent, és atlagosan mar alig haladta meg a részvénytarsasagok alapitasahoz
torvényben eldirt minimalis toke 0sszegét. Jelentdsen csdkkent a szovetkezetek és a kor-
latolt felelosségii tarsasagok egy vallalkozasra jutd atlagos nettd arbevétele is.

A 0 16s részvénytarsasagok legnagyobb része olyan teriileten tevékenykedett — keres-
kedelem, nem anyagi szolgaltatdsok —, ahol lehet6ségiik volt arra, hogy miikddésiiket ne
a részvénytarsasaggal alkalmazotti viszonyban all6 kozremiikoddkkel, hanem példaul
iigynokokkel folytassak. A 0 fos részvénytarsasagok jegyzett tokéjének vizsgalata arra is
felhivja a figyelmet, hogy ebbe a korbe olyan vallalkozédsok is bekeriiltek, amelyek a
vallalatokhoz hasonléan éppen atalakuldban voltak. 1996-ban a 0 fés részvénytarsasagok
71 széazaléka a mérlegf6osszeg €s a nettd arbevétel alapjan is még valédi mikro-
vallalkozéasnak tekinthetd, de a fennmaradd 29 szazalékban mar igazi nagyvallalkozasok
talalhatok. 1997-ben a 0 f6s részvénytarsasagok 76 szazaléka a mérlegfoosszeg és a nettd
arbevétel szerint is még mindig valédi mikrovallalkozés. Ugyanakkor a maradék 24 sza-
zalék, az eldz6 évekkel ellentétben, az egy vallalkozasra jutd arbevétel alapjan mar nem

2 A természetes személyek tarsulasain alapuld vallalkozasoknal (szévetkezetek, kft.-k, bt.-k) a kisebb vallalkozasi méret
mellett ez gazdalkodashoz kapcsolddd sajatossag, hiszen a tagok maguk folytatjak a vallalkozasi tevékenységet. A vallalatok,
részvénytarsasigok esetében sem egészen természetellenes a 0 fés foglalkoztatas példaul abban az esetben, ha a foglalkoztatot-
tak nem a vallalkozas, hanem az alapitd(k) alkalmazottai. Az esetek jo részében azonban ez az atalakulast, felszamolast jellem-
z6 atmeneti jelenség. Az sem zarhato ki, hogy az esetek egy részében ezt a tajékoztatd adatot nem vagy hibasan adtdk meg a
bevallasokban.
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mindsithetd nagyvallalkozasnak, hanem sokkal inkabb atalakulo, ,kitiriilt vallalkozas-
ként” jellemezhetd, ahol a nagyértékii eszkoz-(forrds-)allomanyra ,.filléres” arbevétel jut.

Osszefoglalva, a 0 f8s vallalkozasok kiemelése a mikrovallalkozasokon beliil a telje-
sitmények, a koltségek, a jegyzett toke stb. vizsgdlata szempontjabodl, legalabbis 1997-ig,
mindenképpen indokolt, ugyanis 1992 és 1996 kozott, ennek a 0 f0s csoportnak szinte
minden tagja mikrovallalkozdsnak volt tekinthet, addig a vizsgalt arbevételnek csak
hétnyolcada szarmazott az ide sorolt valédi mikrovallalkozasoktol, a maradék részt az
atalakulasban 1évo, ténylegesen nagyvallalkozasok allitottak eld.

A vallalkozasok kéltsegei

1992 ¢és 1997 kozott a vizsgalatba bevont vallalkozasok szama valamivel tobb mint a
kétszeresére, 0sszes koltségiik a 3,2-szeresére emelkedett, igy 1997-ben az egy vallalko-
zasra juto koltségek 48 szazalékkal voltak csak magasabbak, mint az idGszak kezdetén.
Figyelembe véve az elmult években lezajlott inflacids folyamatokat, a vallalkozasok at-
lagos koltségei realértéken jelentdsen csokkentek, ami annak is tulajdonithatd, hogy az
atlagos vallalkozas mérete is Iényegesen kisebb volt az iddszak végén, mint 1992-ben.

A koltségek koziil az anyagjellegii és az egyéb koltségek novekedtek az dsszes kolt-
ség novekedésénél nagyobb iitemben. (Lasd a 3. abrat.) Az egyéb raforditasok az atlagtol
némiképp elmaradva, az értékcsokkenés az atlagtol jelentds mértékben tavolodva, mig a
személyi jellegli raforditdsok minden mas koltségnemtdl elszakadva emelkedtek.

3. abra. A vallalkozasok koltségei

Milliard forint
14 000
12 000+
10 000+
8000+
6000+
4000+
2000+
04 ,:' 7 7 4 E
1992 1993 1994 1995 1996 1997
H Anyagjellegii raforditas O Személyi jellegii raforditas
M Ertékesokkenés Egyéb koltségek
O Egy¢éb raforditas

A koltségek kozott legnagyobb sulyt az anyagjellegii raforditasok képezték. Aranyuk
kismértékben emelkedett is, mikozben ugyanilyen mértékben csokkent a személyi jellegii
kiadasok hanyada. Az értékcsokkenés, az egyéb koltségek és az egyéb raforditasok ara-
nya szinte valtozatlan maradt. Az anyagjellegli és a személyi jellegli raforditasok egyiit-
tesen az Osszes koltségnek atlagosan 84-85 szazalékat tették ki.

A vallalkozasok koltségeinek tomege a foglalkoztatott-1étszammal szinte fiiggvény
szerinti kapcsolatban van. Két kivétel azonban akad: az 1-10 {6t és az 51-300 6t foglal-
koztatok csoportjai, melyek a ,,szokdsos” és eddig megszokott sulynal nagyobb teret fog-
lalnak el a koltségekbol.
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A 0 16s specidlis csoportot alkotd vallalkozasoktol eltekintve a koltségek Osszetételé-
r6l megéllapithato, hogy a vallalkozasok méretének ndvekedésével csokken az anyagjel-
legli raforditasok, és novekszik a személyi jellegli raforditasok, valamint az értékcsokke-
nés ¢és az egyéb raforditasok aranya. Az anyagjellegii és a személyi jellegli raforditasok-
nak a véllalkozas méretével ellentétes iranyu mozgasa sok egyéb ok mellett a kifizetett
jovedelmekkel kapcsolatos kiilonbozd terhek szabalyozasara vezethet vissza. Igy egy-
részt az osztalék mint tékejovedelem, masrészt a bérjellegli kifizetések mint koltségek
eltéré adoztatdsara (személyi jovedelemado, tarsadalombiztositasi jarulék, egyéb jarulé-
kok), masrészt a vallalkozas mérete altal nagyrészt meghatarozott valasztasi lehetéségek-
re — amelyek természetesen elsdsorban a kisebb tarsas vallalkozasok el6tt nyilhatnak meg
— kell gondolni. Emellett a kisebb vallalkozasoknal, éppen a méret nyujtotta keretek ki-
hasznélasdval tobb mod van a minimalbérrel torténd foglalkoztatasra és igy a kiaddsok
csokkentésére. Ezt latszik alatdmasztani az is, hogy a vallalkozas méretével egyiitt n6 az
egy foglalkoztatottra jutd személyi jellegti raforditasok értéke €s a legnagyobb vallalko-
zéasok csoportjdban kereken kétszerese az 1-10 fot foglalkoztatd kisvallalkozasoknal
tapasztalhatonak.

A vizsgalt idészakban a koltségek szerkezete gazdalkodasi formak szerint is igen
nagy allanddsadgot mutatott. Az anyagjellegti raforditasok stlyat tekintve a gazdalkodasi
formak kozott két csoport kiilonithetd el. Az egyiket a vallalatok, a részvénytarsasagok
és a szovetkezetek alkotjak, mig a masodikba a korlatolt feleldsségli tarsasagok, az egyé-
ni vallalkozasok és az egyéb vallalkozési formak (lényegében a betéti tarsasagok) sorol-
hatdk. Az elsé csoportba — a szovetkezetektdl eltekintve — elsésorban a nagyobb vallal-
kozéasokhoz kapcsolhatd gazdalkodasi formak kertiltek, igy koltségeik dsszetétele is azo-
kéhoz hasonl6. A szovetkezetek, amelyek altaldban kisvallalkozasokat jelentenek, a kolt-
ségstrukturat tekintve valoszintileg azért keriiltek ebbe a korbe, mert sajatos mitkodési
rendjiiknél fogva kevésbé tudnak €lni a mar emlitett lehetdségekkel. Erre utal az is, hogy
koltségeik kozott a személyi jellegli raforditasok ardnya magasabb a kft.-knal, vagy a bt.-
knél tapasztalhatonal.

A véllalatok és a részvénytarsasdgok az értékcsdkkenésnek a tobbi vallalkozasénal
magasabb aranyaban is hasonldsagot mutatnak: a vallalatoknal 4, a részvénytarsasdgok-
nal 5 szazalék volt az amortizaci6 ardnya, a tobbi vallalkozasi forméanal viszont nem érte
el a 3 szazalékot (a kft.-knél csak 2,5 szazalék volt).

A vizsgalt id6szak végén a budapesti székhelyli vallalkozasok szamoltak el az dsszes
koltség és raforditas 47 szazalékat, ami megfelel a févarosnak a gazdasagban altalaban
elfoglalt (50 szazalék koriili) sulyanak. Kevéssel ezen atlag alatt volt az anyagjellegti és a
személyi jellegli kiadasok, mig felette volt az dsszes elszamolt értékcsokkenés, valamint
az egyéb koltségek aranya. Viszont Budapest fovaros jellegébdl fakadhat, hogy az dsszes
egyeb raforditdsoknak majdnem kétharmada, tehat magasan az atlag folotti hanyada itt
jelentkezett. Az egyéb raforditdsok ugyanis olyan tételeket is tartalmaznak, mint példaul
a helyi ipartizési ad6, amelyeknél érvényesiilhet a nagyvarosi és a fovarosi jelleg. Az
egyéb raforditasok kozott kell elszamolni a kiilonbozé veszteségeket is (példaul arfo-
lyam), a céltartalékokat, a birsagokat, biintetéseket, az adokat, adojellegii kifizetéseket, a
kamarai tagdijakat stb.

Az egyes régidk kozott a koltségek szerkezetében nem jelentéktelen kiilonbségek fe-
dezhetdk fel, de ezek nem hozhatok kdzvetlen 0sszefiiggésbe a régiok fejlettségével.
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A vallalkozasok eredményessége, jovedelmezisége

A véllalkozasok szamat tekintve, mint mar emlitettiik, a nyolcvanas évtized végétdl
szinte példa nélkiil all6 novekedés indult meg, ami a 90-es évek végére lassl, szerves
atalakulasi folyamatta szelidiilt. A piaci sziirésnek és az Ontisztulasnak a folyamata jol
nyomon kovethetd a vallalkozasok eredményességének javulasan is. (Lasd a 2. tablat.)
Mig az idészak kezdetén még a vallalkozasok Osszesitett tizemi (lizleti) eredménye is
negativ volt, addig 1994-re az adozas el6tti eredmény, 1995-re az addalap és az adozott
eredmény, 1996-ra pedig a mérleg szerinti eredmény is pozitivva valt, azaz 1997-ben a
vallalkozasok mar ndvelhették toke- és eredménytartalékaikat.

2. tabla
A bevételek és az eredmény alakuldsa 1992 és 1997 kozott
1992. | 1993, | 1994 | 199s. | 1996 [ 1997.
Megnevezés
évben (milliard forint)
Bevételek dsszesen 6038 6998 9208 | 12035 | 15115 | 19266
Uzemi (iizleti) tiszta eredmény -31 104 146 336 493 874
Pénziigyi miiveletek eredménye -127 -120 -139 -180 -162 -139
Rendkiviili eredmény -23 -14 24 -19 -30 -7
Adodzas el6tti eredmény -181 -39 30 125 290 755
Adoézas el6tti eredményt csokkentd tételek 333 531 683 818 1029 1196
Adozas elétti eredményt noveld tételek 368 500 601 750 985 1091
Adoalap -147 =72 -53 54 243 664
Adodzott eredmény -231 -95 -52 45 181 626
Mérleg szerinti eredmény -289 -160 -137 -37 24 305
Vallalkozasok szama 110434 | 133390 | 174214 |192 690 |221410 |224 812

Az 1992 és 1997 kozotti javulas alapveten annak az eredménye, hogy a vallalkoza-
sok alaptevékenységeinek bevételei tartosan gyorsabban ndvekedtek, mint kdltségei. A
koltségek lassubb novekedése pedig, mint lattuk, elsdsorban a személyi jellegili rafordita-
soknak a tobbi koltségnemnél mérsékeltebb litemii emelkedésével magyarazhato.

A vallalkozasok er6sddésére és versenyhelyzetiik javulasara enged kovetkeztetni az
is, hogy export arbevételiilk az atlagos arbevétel-ndovekedést 1ényegesen meghaladoan
nétt az elmalt évek soran. (Az exportértékesités nettd arbevétele a 4,6-szeresére, az 6sz-
szes bevétel, az értékesités nettd arbevétele és a belfoldi értékesités nettd arbevétele a
3,2-szeresére emelkedett 1992 és 1997 kozott.) Ennek kovetkeztében az exportarany — az
exportértékesités nettd arbevételének aranya a nettd arbevételen beliil — atmeneti csokke-
nés utan az 1992. évi 14 szazalékrol az idészak végére kozel 20 szdzalékra emelkedett,
azaz a nett6 arbevétel minden 6todik forintja kiilfoldi értékesitésbdl szarmazott.

Az adozas eldtti eredmény kialakitasaban novekedett az adozas eldtti eredményt
csokkentd tételek szerepe, mivel ezek mind az arbevételeknél, mind a koltségeknél gyor-
sabban emelkedtek. Ugyanakkor az adozas el6tti eredményt noveld tételek novekedése
az arbevételek és a koltségek novekedésétdl is elmaradt. gy az adozés eltti eredményt
csokkentd, illetve noveld tételek egyiittes hatasa az Gsszes arbevétel 5,5-6,1 szazalékarol
az iddszak végére 6,2-5,7 szazalékra valtozott.
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Az elmult években a kiilonb6z6 méretli vallalkozasok kozott igen jelentds valtozasok
zajlottak le. 1992-ben még a vallalkozas méretével szinte egyiitt ndtt az adott 1étszam-
kategoriaban megtermelt arbevétel tomege. Ett6l mind a belfoldi, mind az exportértékesi-
tés tekintetében egyediil az 1-10 ot foglalkoztatd vallalkozasok csoportja tért el, de az e
csoportban elért egyiittes arbevétel igy sem érte el az 51-300 f6t foglalkoztatok csoport-
jaban realizalt arbevételt. A vizsgalt idészak végére viszont a vallalkozdsi méret és az
arbevétel kozotti korabbi kapcsolat majdnem megsziintnek tekinthetd, ugyanis ekkor mar
a legtobb arbevételt az 1-10 {6t és az 51-300 fot foglalkoztatok csoportja allitotta eld,
igy a nagyobb vallalkozasok abszolut és relativ értelemben is hatrébb sorolodtak.

Az 1-10 f6t foglalkoztatd vallalkozasok eléretdrése az arbevételben nem mutatkozott
meg ugyanilyen mértékben és egyértelmiien az exportértékesitési arbevétel alakulasaban.
(Léasd a 3. tablat.) Ugyanis ezek a vallalkozasok is ahhoz az 1-50 f6s kisvallalkozasi
korhoz tartoztak, amelyeknél az exportarany kisebb-nagyobb mértékben csokkent az
elmult évek soran. Az 6sszes tobbi 1étszdmesoportban viszont az exporthanyad az arbe-
vételben jelentds mértékben novekedett. Ezek koziil is kiemelkednek a 301-1000 fot
foglalkoztat6 vallalkozasok, ahol az exportarany a 2,4-szeresére emelkedett. Az 51-300
f6s vallalkozasok belfoldi értékesitésének és a 301-1000 fos vallalkozasok exportértéke-
sitésének jelentds, gyors novekedése azért is tekinthetd a tavlatokban kedvezdnek, mert
ez a gazdasagban ma még a sziikségesnél kisebb sulyu kdzépvallalkozasok er6sodésének
a kezdeti jele lehet.

3. tabla
Az exportarany létszam-kategoridak szerint az iddszak végén
o |0 | 110 | 1120 [ 2150 | 51300 | 301-1000 | 1000-nél tobb
v
fot foglalkoztatok exportaranya (szazalék)
1992 (10,3 | 11,1 9,0 11,0 13,3 11,8 18,8
1996 | 14,2 8,6 8,4 10,2 17,2 224 23,4
1997 [ 10,5| 10,5 8,2 10,1 16,4 28,3 31,8

Az egyes gazdalkodasi formak bevételeinek alakuldsa hiven tiikrdzi azt a gyors atala-
kulési folyamatot, amely Magyarorszagon az elmult években végbement. Az 1992-ben
még az arbevétel 19 szdzalékat ado vallalatok 1997-re szinte teljesen eltlintek. Helyiikre
elsésorban a korlatolt felel6sségli tarsasagok 1éptek. A részvénytarsasagok €s az egyéb
vallalkozasi formdk aranya csak kis mértékben nétt, a szovetkezetek aranya viszont ke-
vesebb mint a felére csokkent.

Az elmult években az arbevétel dsszetevdi aranya tekintetében lényegében fennma-
radt a fovaros tllsulya, de jelentds és orvendetes valtozas az észak-dunantuli régid ex-
portarbevételének gyors novekedése és ennek kovetkeztében a fovaros részesedésének
kozel husz szazalékpontos visszaesése. Ez a valtozasban azért is kedvezd, mert a buda-
pesti székhelyli vallalkozasok exportarbevételének meghdromszorozodasa és az észak-
dunantali régié vallalkozasai exportarbevételének tobb mint a tizszeresére novekedése
mellett kovetkezett be. (Pedig viszonylagosan az 1992. évi bazis sem volt alacsony, mi-
vel az észak-dunantili térség a févaros utdn a masodik helyen allt a régidk exportrangso-
raban. 1997-re a sorrend megvaltozott, e régié megeldzte a févarost.) A budapesti szék-
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helyli vallalkozasok stlya a szamukat tekintve is csokkent, ndtt viszont részesedésiik a
belfoldi €s az egyeb arbevételek tekintetében.

A belfoldi értékesités nettd arbevétele a gazdasagi agak koziil az ingatlaniigyletek, a
bérbeadas, a szallitas, a raktarozas, a posta és tavkozlés, a gép-, jarmii-, miiszaki beren-
dezések gyartasa, az épitdipar, a névényi és asvanyi termékek eldallitasa teriiletein nott
az atlagot meghaladé mértékben. Erdemes felfigyelni az egészségiigy, a szolgéltatds és
az oktatas dgazatokra, ahol ugyan az arbevétel ma még csak téredékét jelenti a tobbi terii-
leten kimutatottnak, de a novekedés kiemelkedo iiteme egyértelmiien jelzi a vallalkozok
érdeklddésének erdsodését ezen igen fontos gazdasagi teriiletek irant. Az exportértékesi-
tés nettd arbevétele atlagosan hatszoros ndvekedése okan meg kell emliteni az ipart. Ezen
beliil kiugréoan magas €s 1992 és 1997 kdzott tobb mint a tizenegyszeresére ndovekedett a
gép-, jarmil-, miiszaki berendezések gyartdsa adgazat arbevétele. Emellett az élelmiszer-
ipar, italgyartas, a kdolajipar, a vegyipar, a kohéaszat, fémfeldolgozas exportarbevétel-
ének novekedése volt szamottevd az elmult években.

A vallalkozasok eszkdozei es forrasai

A megfigyelt vallalkozasok eszkozeinek, forrasainak (mérlegféosszegeinek) folyo
arakon szamitott 6sszege 1992 és 1997 kozott a 2,1-szeresére ndtt, mikdzben a vallalko-
zéasok szama is megkétszerezodott. Mindez egyiitt azt jelenti, hogy az egy vallalkozasra
jutd atlagos eszkoz-(forrds-)érték — az inflaciot figyelembe véve — valtozatlan arakon
szamitva jelentsen csokkent. A korabbi gazdalkodasi szerkezet atalakuldsanak, tovabba
az 1j kisvallalkozasok tomeges szinrelépésének kovetkeztében 1996-ig a vallalkozasok
atlagos mérete (folyd arakon) abszolut értékben is kisebb volt, mint 1992-ben. Ez a
csokkenés azonban nem az egész gazdasagot érintette, hanem kizarélag a 1-10 {6t fog-
lalkoztatd vallalkozasok korében kovetkezett be, ezek mérlegfoosszegének atlaga az
1992. évinek csak alig valamivel tobb mint a fele volt 1996 végén. 1997-ben egyhar-
maddal emelkedett ugyan az atlag, de még igy is abszolut értékben 1ényegesen elmaradt
az idoszak eleji szintt6l. Az egy vallalkozasra jutd mérlegf6osszeg novekedése a legje-
lentdsebb (50 f6 felettiek) a legnagyobb vallalkozasok csoportjainal volt.

1992 és 1996 kozott a vallalatoknal és a szovetkezeteknél csokkent (38, illetve 8 sza-
zalékkal) az eszkozok (forrdsok) egy vallalkozasra jutd atlagos nagysaga. A mérlegfo-
Osszeg a legnagyobb mértékben az egyéb vallalkozasi formaknal (100 szazalékkal) és a
korlatolt feleldsségli tarsasagoknal (65 szazalékkal) novekedett. A részvénytarsasagoknal
kismértékti (9%) volt az emelkedés, mig az egyéni vallalkozasok atlagos mérlegfoossze-
ge folyd arakon nem valtozott. 1997-ben viszont valamennyi vallalkozési formanal nott
az atlagos mérlegf6osszeg, de a vallalatoknal, szovetkezeteknél nem érte el az 1992. évit.

1992 és 1996 kozott a nagytérségek koziil Pest megye és az Eszak-Dunantul kivéte-
lével valamennyi régioban jelentésen (10-20 szdzalékkal) csokkent az egy vallalkozésra
jutd eszkozok (forrasok) értéke. Ezt kovetden 1997-ben 1996-hoz képest az Eszaki-
hegyvidék megyéi kivételével, minden régioban emelkedett az egy vallalkozasra jutd
eszkozok (forrasok) értéke. Az dsszesen 20 szazalékos atlagos novekedés eredményeként
1997-ben Budapesten és az Alfoldon a mérlegfoosszeg atlagos értéke elérte, Pest megyé-
ben és az Eszak-Dunantalon 25-30 szazalékkal meghaladta az 1992. évi szintet, mig a
Dél-Dunantilon és az Eszaki-hegyvidéken jelentésen elmaradt attol.
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A vallalkozdsok Osszevont mérlegfoosszegeinek 1992 és 1997 kozotti valtozasa a
raktarozas, posta és tavkozlés, a gép-, jarmii-, miiszaki berendezések gyartasa, a szallitas
és az épitbipar teriiletén az atlagot Iényegesen meghaladta. Bar a sulyuk ma még nem
jelentds, de feltétleniil fel kell figyelni az egészségiigyben és az oktatasban tevékenykedd
vallalkozéasok kiugro 7,5, illetve 3,2-szeres ndvekedésére is.

1992 és 1997 kozott az eszkozok Osszetételében is jelentds valtozasok zajlottak le.
(Lasd a 4. tablat.) Megnott a forgdeszkozok aranya, ami az inflacids koriilmények kozott
nem a vallalkozasok likviditdsdnak ndvekedését, hanem elsdsorban az immateridlis ja-
vaknak és targyi eszkozoknek a relativ leértékelodését jelenti. 1989 és 1992 kozott jel-
lemz6 volt, hogy a privatizacid és a régi szervezetek atalakulasa, atalakitdsa folyaman az
akkor még alldeszkozoknek nevezett targyi eszkdzoket felértékelték, azaz legtobbszor az
eszkozok nettd értékét a konyv szerinti bruttd értékkel tekintették egyenlonek, vagy ah-
hoz kozelitették, tehat a mar egyszer leirt eszkdzok amortizalasat ujra kezdték. Késébb
az eszk6zok atértékelésének ezt a lehetdségét korlatoztak, igy az 1992 utani értékcsokke-
nés-elszamolas és az inflaci6 egylittesen a targyi eszkdzok stulyanak csokkenését okozta.

A forgoeszkozok koziil leggyorsabban a vallalkozasok értékpapir-allomanya nétt,
1992-r61 1997-re értékiik megtizszerez6dott, aranyuk az iddszak végén elérte az eszko-
z0k 3,2 szazalékat. A kdvetelések, valamint a készletek allomanya a vizsgalt idészakban
a 2,6-szeresére, illetve a 2,7-szeresére, mig a pénzeszkozoké a 2,4-szeresére ndvekedett.

4. tabla

A vallalkozasok eszkozeinek dsszetétele

] 1992. | 1993. | 1994. | 1995. | 1996. | 1997.
Eszkoz
évben (milliard forint)

Befektetett eszk6zok 4069 |4835(|5433| 6078 | 7061 | 8267
Immaterialis javak 83 132 120 132 155 204
Targyi eszk6zok 3266 (3957|4489 5070| 5923 | 6835

Ebbdl beruhazas 179 239 | 334 387 493 549
Befektetett pénziigyi eszk6zok 720 753 823 876 983 | 1228

Forgbeszkozok 2451 (2767|3346 4250| 5247 | 6672
Készletek 736 8261024 | 1301 1569| 1965
Kovetelések 1191 [1315|1571| 2035| 2494| 3096
Ertékpapirok 48 80| 119 208 333 493
Pénzeszkdzok 476 546 | 632 706 852 1119

Egyéb eszk6zok 233 63 82 129 197 229

Egyéb (szamviteli torvény miatti korrekcio) 567 — — — — —

Eszkozok dsszesen 7320 7748886110457 (1250515168

Forgodeszk6zok az eszkzok szazalékaban . 35,7 37,7 40,6| 42,0 44,0
Készletek az eszk6z0k szazalékaban . 10,7 11,5 12,4 12,5 13,0
Kovetelések az eszk6zok szazalékaban . 17,0 17,7 19,5 19,9 204

A befektetett eszk6zokon beliil a targyi eszkozok aranya 2,5 szazalékponttal nott
1992-hoz képest, és 1997-ben 82,7 szazalékot tett ki. A befektetett pénziigyi eszkdzok
sulya ugyanilyen mértékben csokkent, és az id6szak végén aranyuk 15 szazalék volt.

Az eszkozok 1étszam-kategoriak szerinti dsszetételét tekintve szembeszoko a 11-50
f6s vallalkozasok kis sulya, ami a kdzépvallalkozasok egy részének gyengeségét tiikrozi.
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Az egyes gazdalkodasi formak kozott igen hatarozott kiilonbségek vannak az eszko-
z0k Osszetételét illetden. A részvénytarsasagoknal, amelyek altaldban a legnagyobb val-
lalkozasok korét is alkotjak, a legmagasabb a targyi eszk6zok aranya. Ugyanakkor a val-
lalatokndl, amelyek a ,,kihal6d” vallalkozasi formak egyikét képviselik, a legmagasabb a
befektetett pénziigyi eszkozok ardnya. Az alapitasi lehetOségek szabalyozasaval fligg
Ossze, hogy a tobbi formdhoz képest a betéti tarsasagoknal kiemelked6en magas az
immateridlis javak aranya.

1997-ben az Osszes befektetett eszkoznek kozel 95 szdzaléka két vallalkozasi forma
birtokaban volt: mintegy haromdtode a részvénytarsasagoknal, tobb mint egyharmada a
korlatolt feleldsségti tarsasagoknal volt talalhatd. A forgoeszk6zoknél Iényegesen eltérd
kép mutatkozik: a korlatolt felelosségli tarsasagoké volt a forgdeszkdzoknek tobb mint a
fele, mig a részvénytarsasagoké az eszkozoknek nagyjabdl a 40 szazaléka.

Az eszkozok teriileti megoszlasat tekintve a févaros €s a vidék kozotti kiillonbségek
alapvetdk, de figyelembe kell venni, hogy a nagy nemzeti, orszagos vallalkozasok tal-
nyomo része budapesti székhelyl, telephelyeik ugyanakkor a legtobbszor behaldzzak az
egész orszagot. A legnagyobb (ezer {6 feletti atlagos statisztikai létszam, 2,5 milliard
forint feletti nettd arbevétel, 1,25 milliard forintnal nagyobb mérlegfédsszeg) magyar
vallalkozéasok koziil a févarosi székhellyel bejegyzettek részesedése néhany kiemelten
fontos ismérv alapjan — a véllalkozasok szdma kivételével — meghaladja a hatvan szaza-
lékot. (A régiok koziil csak Pest megyében nincs ilyen méretii vallalkozas.) Az eszkdzok
tekintetében a fovaros és a vidék kozotti kiilonbségek koziil elsé helyen kell kiemelni,
hogy a budapesti székhelyli vallalkozasok gazdalkodasdban mintegy kétszer akkora sze-
repet jatszanak a befektetett pénziigyi eszkdzok, mint a tobbi régioban. Emlitésre mélto,
hogy egyediil Pest megyében ¢s Budapesten van ,,lathat6” sulya az immaterialis javaknak
az eszk6zok kozott.

A véllalkozasok forrasainak szerkezetében 1992 és 1997 kozott lényeges valtozasok
kovetkeztek be. A legfontosabb ezek koziil az, hogy jelentdsen nétt a vallalkozasok ela-
dosodottsaga, azaz a sajat forras és az idegen forras aranya ez utobbi javara modosult.

5. tabla

A vallalkozasok forrasai, 1992—1997

, 1992. ] 1993. [ 1994. | 1995. [ 1996. | 1997.
Forras
évben (milliard forint)

Sajat téke 4692|4712 (4991 | 5489 | 6226 7233
Jegyzett toke 3555|3788 (4017 | 4304 | 4763 | 5328
Toke- és eredménytartalék 1527|1317 (1462 | 1687 | 2070 n.a.
Athozott veszteség 101 | 233 | 355 496 734 n.a.

Tartalék és veszteség egyenlege |1 426 |1 084 |1 107 | 1191 | 1346| 1600
Meérleg szerinti eredmény -289 | -160 | -137 -37 24 305
Céltartalekok 20 75 79 96 123 158

Kotelezettsegek 2449 (2853 (3590 3660| 5895| 7317
Hosszu lejaratu kotelezettség 451 | 579 | 838| 1197| 1620 2070
Rovid lejaratu kotelezettség 1998 (227412752 | 3463 | 4275| 5247

Egyéb 160 | 109 | 205 242 363 618

Forrasok osszesen|7 320 |7 748 |8 861 |10 457 |12 505 |15 168
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Az idegen forradsokon beliil a hosszu lejarata kotelezettségek nottek gyorsabb iitem-
ben, igy a forgoeszkozok és a rovid lejarati kotelezettségek aranya tekintetében a vallal-
kozésok likviditasi helyzete 1992 és 1996 kozott 1ényegében nem valtozott. 1997-ben
viszont a rovid lejarati kotelezettségek novekedése jelentdsen elmaradt a forgdeszkdzok
boviilésétodl, igy a vallalkozasok likviditasa 4,5 szazalékponttal javult a korabbi évekhez
képest.

A forgoeszkozok és a rovid lejarath kotelezettségek 1992 és 1996 kozotti szinte val-
tozatlan aranya (122%), illetve annak 1997. évi novekedése (127 szazalékra) tigy alakult
ki, hogy a forrasokon belill a rovid lejarata kotelezettségek novekedését az eszk6zokon
beliil a forgoéeszkozok novekedése ellenstlyozta, ami az inflacié miatt részben a befekte-
tett eszkozok relativ leértékelddésének is a kdvetkezménye. A vallalkozasok kdotelezett-
ségeinek novekedése tehat abban mutatkozik meg, hogy a befektetett eszkdzokkel szem-
ben egyre nagyobb mértékben a hosszu lejarata kotelezettségek és csokkend mértékben a
sajat toke all.

A vallalkozasok kotelezettségeinek hitelekbol, szallitéi tartozasokbol és egyéb forra-
sokbdl valé finanszirozasanak novekedése elsdsorban az 50 {6 foglalkoztatottnal kisebb
vallalkozéasokra jellemzd, az ennél nagyobb vallalkozasoknal, a vallalkozas méretének
novekedésével parhuzamosan egyre nagyobb hanyadot képviselnek a sajat forrasok.

1997-ben a korlatolt feleldsségli tarsasdgok és a részvénytarsasagok mérlegeiben sze-
repelt a vallalkozasok 0sszes sajat és idegen forrasanak tobb mint 91 szdzalé¢ka. A mara-
dék kevesebb, mint 9 szazal¢k a tobbi vallalkozas kdzott oszlott meg, amelyek koziil az
egyéni vallalkozok és a vallalatok stlya elenyészd. A szovetkezetek a sajat toke vonat-
kozasaban képviseltek nagyobb sulyt (4,4%), mig az egyéb gazdalkodasi formaba sorol-
tak a rovid lejarata kotelezettségekbdl részesedtek nagyobb aranyban (4,8%).

A korlatolt feleldsségli tarsasagok, az egyéni vallalkozok és az egyéb formak forrdsa-
inak Osszetétele egymaséhoz is, és a 11-50 f6s méretii vallalkozasok forrasszerkezetéhez
is kozel all. A részvénytarsasagok és a szovetkezetek forrdsainak dsszetétele hasonld és
rokonithat6 a 300 f6 feletti 1étszammal miikodd véllalkozasokéhoz. A vallalatok forras-
szerkezete nem hasonlithatd egyetlen mas gazdalkodasi forméhoz és 1étszam-
kategoria¢hoz sem.

1997-ben a budapesti székhelyli vallalkozasok mérlegeiben szerepelt az Osszes for-
rasnak tobb mint a fele. Nagyjabol ugyanilyen ardnyban részesedtek a fovarosi vallalko-
zéasok a sajat tokébol és a rovid lejaratu kotelezettségekbol. Ugyanakkor 1ényegesen, ko-
zel tiz szazalékponttal (60,9%) magasabb volt a fovaros részesedése a hosszu lejarata
kotelezettségekbdl. A forrdsok szerkezete és a régiok gazdasagi fejlettségi szintje kozott
nem mutathat6 ki szignifikans kapcsolat. A jelek szerint az egyes régiok vallalkozasainak
gazdalkodasaban, a forrasok szerkezetének kialakitasaban nem jatszik kézvetlen szerepet
a régio fejlettségi szintje, hanem mas tényezdk, példaul az dgazati szerkezet hatdsa bizo-
nyul erételjesebbnek.

A vallalkozasok likviditasa

A véllalkozasok likviditasa a vizsgalt id6szakban — kiilondsen 1996-ig — 1ényegesen
romlott, kotelezettségeik joval nagyobb ilitemben novekedtek, mint forgoeszkozeik, illet-
ve forgdeszkozeik Osszetevdi. Ez utdbbiak koziil is elsdsorban a pénzeszkdzok alloma-
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nyéanak boviilése maradt el a hosszu lejaratt kotelezettségek 4,6-szeres €s a rovid lejarata
kotelezettségek 2,6-szeres novekedésétol. A kotelezettségek hat év alatti atrendezodése
igen gyorsnak tekinthetd, €s ezzel az eszk6zok szerkezetének valtozdsa nem tartott 1é-
pést. Végiil is a likviditasi mutatok ennek eredményeként romlottak jelentdés mértékben a
kilencvenes években.

A gyors likviditas mutatdjanak kismértékii csokkenését idézte eld az is, hogy a forgd-
eszkozokon belill csokkent a pénzeszkdzok és kismértékben nott a készletek aranya, mig
a kovetelések aranya szinte valtozatlan maradt. A vallalkozasok pénzeszkozokkel vald
ellatottsaganak relativ és abszolit romlasat mutatja az is, hogy a pénzeszkozok noveke-
dése elmaradt az inflacios ratatol.

A vallalkozasok pénziigyi-likviditasi helyzetének atfogod jellemzéséhez hasznalatos
legfontosabb mutatok 1992 és 1996 kdzott egylittesen romlast jeleztek. (Lasd a 6. tablat.)
1997-ben a mutatdk értéke ugyan javult, de a likviditas, a gyorsrata és a hitelfedezettség
igy is elmaradt az 1992. évit6l. A likviditasi mutatok értéke az id6szak egészében nem
érte el az altalanosan elfogadott (banki mindsités szerint értelmezett) szintet, igy elmond-
hatd, hogy a vallalkozasok egésze egyre inkabb hitelképtelenné valt az elmult években.

6. tabla

A vallalkozasok likviditasi mutatoi 1992 és 1997 kozott

A likviditas | A likviditas I. | A likviditas II. | A gyorsrata- | A hitelfedezettség
Ev (szazalék) (szazalék) (szazalék) mutatd (szazalék)

az id6szak végén, folyd arakon szamitva

1992 100,1 122.7 63,0 0,24 59,6
1993 97,3 122,1 64,1 0,24 58,1
1994 93,2 121,6 64,5 0,23 57,1
1995 91,2 122,7 64,0 0,20 58,8
1996 89,0 122,7 64,4 0,20 58,4
1997 91,2 127,2 68,2 0,21 59,0

Forrds: Mutatészamok az éves beszamolobol Saldo Pénziigyi Tanacsado és Informatikai Rt. Budapest. 1993.

A mutatok magyarazata:

1. Likviditasi mutato: a teljes forgdeszkoz-allomany — vagyis a likvid és kevésbé likvid eszkozok — egyiittes Osszege a
hosszl és rovid lejaratu kotelezettségekhez viszonyitva (szazalék). A vallalkozas fizetoképességét altalanosan jellemz6 mutatd
annyiban, hogy a hosszabb tava kotelezettségek milyen aranyat fedezik a likviddé tehetd eszkozok. Ez a mutatoszam azonban a
vallalkozas pillanatnyi likviditasi helyzetének megitélésére csak korlatozottan alkalmas.

2. Rovid tavu likviditas I.: arrol tajékoztat, hogy a kiilonbozé likviditasi fokozat eszkozok sszege — a forgdeszkozok —
hany szazalékat fedezik a rovid tava kotelezettségeknek. A vallalkozas pénziigyi helyzetének megitéléséhez a forgoeszkozok
struktirajat a likviditas mértéke szempontjabol is értékelni kell. A mutatoszam a nemzetkozi gyakorlatban altalaban 200 szaza-
1€k koriil elfogadhato.

3. Rovid tava likviditas I1.: a mutato a kovetelések nélkiili forgoeszkozok aranyat (szazalék) mutatja a rovid lejaratt kote-
lezettségekhez viszonyitva. A forgdeszkozokon beliil ugyanis a kovetelések szamos eleme tartalmazhat bizonytalan, a rovid
lejarata kotelezettségek kozvetlen fedezeteként szoba nem johetd Gsszeget.

4. Gyorsrata mutatd: a teljesen mobil pénzeszkdzok aranyat mutatja a rovid lejaratt kotelezettségekhez viszonyitva. Ez
Iényegében arrol tajékoztat, hogy a rovid lejarati kotelezettségek mekkora hanyadara nydjtanak fedezetet a likvid pénzeszko-
z0k. A vallalkozas szamara az a kedvezd, ha ez az arany egyre novekvo, ami az azonnali fizet6képesség javulasat jelzi, értéke
altalaban 1,6-1,8-nal elfogadhato.

5. Hitelfedezettségi mutatd: arrol tajékoztat, hogy a vallalkozas kovetelései milyen mértékben (szazalék) fedezik a rovid
lejarata kotelezettségeket. A mutato értéke akkor kedvezd, ha 100 szazaléknal magasabb, vagyis ha a vallalkozas adoésai na-
gyobb Osszeggel tartoznak, mint amekkoraval a vallalkozas tartozik hitelezdinek.

A vallalkozasok likviditasi—pénziigyi helyzete vallalkozastipusonként természetesen
igen valtozatos képet mutat. Igy a vallalkozas mérete, gazdalkodasi forméja vagy teriileti
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elhelyezkedése szerint nagyon eltérd értékekkel talalkozhatunk, de a legtdbb esetben
kimutathat6, hogy a méret, a forma és a régio egyiittesen nagymértékben hatnak a vallal-
kozasok likviditasanak alakuldsara, és a jellemz6 tendencidkon beliil 1ényegesen kiilon-
b6z0, az adott vallalkozasi tipusra jellemz6 mutatoértékek kialakulasat eredményezik.

7. tabla

A likviditasi mutatok értéke a vallalkozdasok mérete szerint

A likviditas | A likviditas I. | A likviditas II. | A gyorsrata- | A hitelfedezettség
Méret]}ﬁl’tegéria (sz4zalék) (szazalék) (szazalék) mutatd (sz4zalék)
@) az idészak végén, folyo arakon szamitva

1992-ben
0 87,23 116,31 62,41 0,36 53,90
1-10 94,53 109,29 39,72 0,32 53,53
11-20 87,79 100,88 37,59 0,25 54,39
21-50 83,12 99,48 66,67 0,24 50,78
51-300 106,05 131,95 191,49 0,22 61,82
301-1000 114,96 135,53 188,65 0,18 65,53
1000 felett 100,45 128,74 239,72 0,22 63,11

1996-ban
0 68,46 114,93 58,60 0,22 56,33
1-10 79,05 108,91 61,61 0,27 47,30
11-20 93,26 123,13 60,85 0,23 62,28
21-50 90,07 117,15 59,69 0,18 57,46
51-300 101,00 130,22 68,49 0,33 61,73
301-1000 95,05 129,87 69,50 0,16 60,38
1000 felett 93,96 130,30 66,13 0,18 64,16

1997-ben
0 64,3 114,6 63,0 0,24 51,6
1-10 82,1 116,5 65,8 0,29 50,7
11-20 85,2 115,4 58,5 0,24 56,9
21-50 101,2 1274 68,4 0,21 59,0
51-300 101,5 137,2 77,1 0,20 60,1
301-1000 97,3 130,8 66,9 0,14 63,9
1000 felett 98,0 134,6 68,6 0,18 66,1

A vallalkozasok méretével kapcsolatban megallapithato, hogy altalaban — a gyorsrata
kivételével — a vallalkozas méretének novekedésével egyiitt a vallalkozas likviditasi
helyzete is jobb, mint a kisebb vallalkozasoké. A gyorsrata esetében, tehat a rovid lejara-
tu kotelezettségek és a likvid pénzeszkozok aranya alapjan eltérd kovetkeztetésre jutunk,
ennél a mutatonal altalaban a kisebb vallalkozasok helyzete kedvezobb a nagyobbakénal.
Ez pedig azt jelenti, hogy a nagyobb vallalkozasok kedvezébb likviditasa alapvetden a
készletek és a kovetelések nagyobb sulyanak tulajdonithato.

A pénzeszkdzoknek nemcsak a relativ stilya, de az abszolut értéke is figyelmet érde-
mel. Ebbdl kivilaglik, hogy a kisvallalkozasok 6sszességében nagyobb pénzallomannyal
gazdalkodtak, mint a nagyobb vallalkozasok. 1997-ben az 50 f6 alatti vallalkozasok mér-
legében Gsszesen 611 milliard forint, mig az 50 f6 feletti vallalkozasoknal 508 milliard
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forint pénzeszkdz szerepelt. A két csoport részesedése az Osszes forgoeszkozbol, vala-
mint az dsszes pénzeszkozbol éppen forditott: az eldzobdl 42, illetve 58, az utdbbibol 55,
illetve 45 szazalék a kisebb és a nagyobb vallalkozasok részesedése. Kiilon is kiemelésre
méltd az 1-10 {6s vallalkozasok csoportja, mert az dsszes pénzeszkdznek tobb mint egy-
negyedével (26%), a forgoeszkozoknek csak 18 szdzalékaval ezek rendelkeztek.

Az 1992. és 1997. évi likviditasi mutatok attekintésekor érdemes felfigyelni az 51—
300 f6s csoport likviditasi helyzetének relativ javulasara. (Lasd a 7. tablat.) Ez a javulas
viszonylagos azért, mert a tendencianak megfelelden a likviditas ezeknél is romlott, de a
romlas mértéke a tobbi csoporténdl mérsékeltebb volt. Ugyancsak emlitésre mélto, hogy
a likviditas II. mutaté e csoportban 1992-r61 1996—1997-re kdzel harmadara esett.

A gazdalkodasi formak szerint vizsgélva a vallalkozasokat, mindenekeldtt a forgd-
eszkoz-allomany szerkezetét érdemes szemiigyre venni, mert ez részben megmagyarazza
az egyes formak likviditasi helyzetének alakuldsat. A korlatolt feleldsségii tarsasagok
forgoeszkozeinek szerkezete a kisebb vallalkozasokéhoz all kozel, a likviditasi mutatok
értékei is ezekkel mutatnak hasonlosagot. A részvénytarsasagok a 21-300 fés méretii
vallalkozasokhoz hasonulnak. A pénzeszk6zok vonatkozasaban a szovetkezetek részben
a részvénytarsasagokhoz allnak kozel, de készletallomanyuk aranya jelentésen megha-
ladja barmelyik vallalkozasi formaét. Az egyéni vallalkozasok és az egyéb gazdalkodasi
formak a legkisebb vallalkozasokhoz hasonlitanak azzal a kiilonbséggel, hogy pénzesz-
kozeik ardnya kiugréoan magas. A 207 vallalat forgdeszkozeinek szerkezete teljesen eltér
a tobbi vallalkozasétol és hiven tiikr6zi az atmeneti allapot jegyeit: magas pénzeszkoz-
(1996-ig) és kovetelésallomany, alacsony készletallomany.

1996-ban az 0sszes forgoeszkoz 89 szazaléka két gazdalkodasi formanal, a korlatolt
felelosségli tarsasdgoknal €s a részvénytarsasagoknal dsszpontosult. Ugyanakkor 10 sza-
zalékponttal kisebb, 79 szazalék volt e tarsasagok részesedése az 6sszes pénzeszkdzbol,
1997-ben tovabb nétt e két gazdalkodasi forma részesedése (91, illetve 86 szdzalékra), és
a forgoeszkozok, valamint a pénzeszkdzok kozotti eltérés a felére csokkent.

A likviditasi mutatok szerint 1992 és 1997 kozott a véllalatok és a szovetkezetek lik-
viditasi helyzete relativ és abszolut mértékben is javult. Erételjesen romlott ugyanakkor
az egyéni vallalkozasok és az egyéb vallalkozasok, 1996-ig kisebb mértékben romlott,
majd 1997-ben javult a korlatolt felel6sségli tarsasagok és a részvénytarsasagok likvidi-
tasi helyzete.

A vallalkozasok forgoeszkozeinek Osszetétele régiok szerint is jellegzetes kiilonbsé-
geket mutat: azonos pénzeszkozarany mellett a fejlettebb régiok feldl az elmaradottabbak
felé haladva novekszik a készletek aranya és csokken a kdvetelésallomany részesedése.
Ez nem tekinthet6 véletlenszerlinek, mert a vizsgalt iddszakban az dsszetétel viszonyla-
gos stabilitast mutatott, néhany szazalékpontos elmozdulasok mellett nagyjabol allando-
nak bizonyult.

1997-ben a forgdeszkozok folyo aras értékének a fele a budapesti székhelyt vallalko-
zasok mérlegeiben szerepelt, és e vallalkozasoké volt a koveteléseknek és a pénzeszko-
zoknek 55 szazaléka. A készletallomanynak ugyanakkor csak kétotddével rendelkeztek a
régi6 vallalkozasai. A fovaros utan az észak-dunantuli és az alfoldi régi6 vallalkozasai
mutattak ki a tobbiekét 1ényegesen meghaladd készlet-, kovetelés-, és pénzeszkodzallo-
manyt. A gazdasagilag fejletlenebbnek szamité Eszaki-hegyvidéken és az Alfoldon mii-
kodo vallalkozasok likviditasi helyzete mind relativ, mind abszolut mértékben javult
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1992 és 1997 kozott. Jelentdsen romlottak ugyanakkor az észak-dunantuli vallalkozasok
likviditasi mutatdi. A fovarosi és a Pest megyei székhelyl vallalkozasok likviditasi hely-
zete az altalanos tendencidnak megfeleléen romlott, és mindvégig a leggyengébbnek mu-
tatkozott a vizsgalt években. Osszességében a fejlettebb régiokban a likviditas gyengiilt,
az elmaradottabb térségekben kisebb-nagyobb mértékben erdsddott.

A vallalkozasok tulajdonosi szerkezete

A forrasok szerkezetének, valamint a likviditasi helyzetnek a vizsgalatakor mar érin-
tettiik a vallalkozéasok sajat forrasait, szembeallitva az idegen forrasokkal, a kotelezettsé-
gekkel. A kovetkezOkben a sajat forrasoknak, vagyis a vallalkozasok sajat tokéjének a
szerkezetét tekintjiik at, kiilonds tekintettel a tulajdonosi szerkezetre.

A jelenlegi szabalyozas szerint a sajat forrasok Osszetevoi a kovetkezok: jegyzett t6-
ke, toketartalék, eredménytartalék, athozott veszteség, mérleg szerinti eredmény. A
tarsasdgiado-bevallasokban jegyzett tokeként kell kimutatni a cégbirésagon bejegyzett
torzstokét, részvénytokét, alapitdi vagyont, szovetkezeti vagyont, szovetkezetnél 1évo
allami vagyont, szovetkezeti lizletrészt, vagyonrészt. (A jegyzett tokét a tarsasagi szerzo-
désben rogzitett névértéken kell a bevallasokban szerepeltetni.) A toke- és az eredmény-
tartalék forrasa a (pozitiv) mérleg szerinti eredmény. E kétféle tartalék kozotti kiillonbség
elsésorban nem a képzés modjaban, hanem a felhasznalés lehetdségeiben nyilvanul meg.
(A tdke- és az eredménytartalékot a tanulmanyban 6sszevontan szerepeltetjiik.)

A tdke- és az eredménytartalék, valamint a jegyzett toke ardnyanak vizsgalata értékes
elemzési szempontot kinal a vallalkozasok prosperitdsanak, boviilési képességének elem-
zéséhez: minél nagyobb e tartalékok aranya a jegyzett tokéhez viszonyitva, annal inkabb
képes volt a vallalkozas az alapitas idopontjdhoz képest eszkozeinek €s forrasainak bovi-
tésére. (Az elemzés korlatozo tényezdje az inflacid, mert amig a jegyzett tokét mindig
eredeti 0sszegben (,,valtozatlan aron”) tartjak nyilvan, addig a tartalékok vegyes aron
szerepelnek a kimutatasokban, igy a vizsgalt vallalkozas sajat tartalékainak boviilése az
inflacié mértékével tulértékelt az alapitdi vagyonhoz képest.) Az athozott veszteségeken
beliil megkiilonboztetjiik a vallalkozas alapitasaval Osszefliggd €s a folyamatos gazdal-
kodassal, iizletmenettel kapcsolatos veszteségeket. A hatalyos jogszabalyok szerint az
elébbi korlatlan ideig, az utébbi maximalisan 6t évig hatarolhat6 el. A mérleg szerinti
eredmény 1992 6ta az addzas utani (tiszta) eredményt jelenti (korabban az addzas eldtti
eredményt jelentette).

A céltartalékok nem részei a sajat tokének, de a sajat forrasokhoz tartoznak, képzésii-
ket a szamvitelrdl szol6 torvény szabalyozza. Az ennek megfeleléen képzett céltartalé-
kok bizonyos hanyadat a tarsasdgi adorol szol6 torvény raforditasnak ismeri el, és az add
alapjat csokkentd tételként kezeli.

1992 és 1997 kozott a vizsgalt vallalkozasok sajat forrasai 54 szazalékkal gyarapod-
tak, ami lényegesen alacsonyabb iitemet jelent, mint amilyen az inflacios rata volt. A
legnagyobb mértékben, kozel nyolcszorosukra, az athozott (kumulalt) veszteségek ¢€s a
céltartalékok novekedtek. Az 1992. évi mérleg szerinti negativ eredmény (-289 milliard
forint) 1996-ra pozitivra valtozott (24 millidrd forint), majd 1997-ben jelentds Osszeget
tett ki (305 milliard forint). A jegyzett toke valamint a toke- és eredménytartalék az 6sz-
szes sajat forrassal kozel megegyezd mértékben novekedett, novekedésiik kiillonbsége
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kevesebb mint 2 szazalékpont, ami a jegyzett tokéhez viszonyitva érzékelhetetlen toke-
¢és eredménytartalék-boviilést jelentett. A jegyzett tdke aranya mind a sajat t6kén beliil,
mind a téke- és eredménytartalékhoz viszonyitva 1993-ban kdzel 5 szazalékponttal nétt,
majd ezt kdvetden az egész idoszakban csokkent, és 1997 végén a jegyzett toke aranya
két szazalékponttal kisebb lett az 1992. évinél.

4. abra. A sajat forrasok dsszetevoi
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A sajat t6ke Osszetételében a vallalkozasokat a foglalkoztatott-létszam nagysaga sze-
rint vizsgalva az idészak folyaman jelentds valtozasok észlelhetok. Az évtized elején a
vallalkozéasok két csoportra szakadtak: az 1-10 f6s és az 1000 6 feletti vallalkozasok a
téke- és eredménytartaléknak a jegyzett tokéhez viszonyitott viszonylag magas aranya-
ban, valamint a negativ mérleg szerinti eredmény €s az athozott veszteség minimalis
szintjében mutattak kozos, a tobbitdl eltérd vonasokat. Az évtized kozépsé harmadanak
végén az eldbbi mutatéban meglévd kiillonbségek csokkentek, az ardny kiegyensulyozot-
tabba valt az egyes csoportok kozott. Ez ugy kovetkezett be, hogy a rata az 1-10 f6s val-
lalkozasoknal lényegesen csokkent, mig a tobbi kategorianal novekedett. A masik 1énye-
ges valtozas 1992-hoz képest az volt, hogy egyértelmii forditott kapcsolat alakult ki a
vallalkozéasok 1étszam szerinti nagysaga és a felhalmozott veszteség tomege kozott, azaz
désével egyiitt csokkent.

A vallalkozasok attekintésekor meg kell emliteni, hogy a vizsgalt id6szak masodik fe-
Iében egyetlen csoportnal, a 0 f6s vallalkozasoknal nem jelentéktelen vagyonvesztés ko-
vetkezett be, azaz az athozott veszteségek, valamint a mérleg szerinti eredmény egyiittes
(negativ) értéke meghaladta a toke- és az eredménytartalék egyiittes 0sszegét. A vagyon-
vesztés szinte teljes egésze a 0 f6s korlatolt felelsségli tarsasagokndl és az egyéb for-
maknal keletkezett, kis hanyada pedig a vallalatoknal és a szdvetkezeteknél alakult ki.
Az ebbe a csoportba tartozo korlatolt felelosségli tarsasagok és betéti tarsasagok az arbe-
vétel és a mérlegf6osszeg nagysagat tekintve is valodi mikrovallalkozasok, csaladi ala-
pon miikodo gazdasagi tarsasagok, amelyeknél a koltségek elszdmolasakor és igy az
eredmény kialakitasakor lehet6ség van a csaladi (magén-) végs6fogyasztas egy részének
¢és a vallalkozoi tevékenységhez kotddod koltségeknek, raforditasoknak az 6sszemosasara.
E lehet6ség kihasznaldsa anndl is inkabb valdszinisithetd, mert ezek a vallalkozasok
méretiiknél fogva nem rendelkeznek hosszabb tavra kielégito tartalékokkal, tehat a tartos
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veszteség esetén gazdalkodasuk finanszirozhatatlan. Ezt tdmasztjak ald, bar nem teljes
bizonyit6 erével, a vallalkozasok szdmara vonatkozo adatok, amelyek szerint a korlatolt
felelosségli tarsasdgok és a betéti tarsasagok szama novekedésének a lendiilete 1997-ben
sem vesztett erejébdl, szemben az egyéni vallalkozasokkal, amelyeknél mar 1995-ben
megkezdddott a csokkenés.

A gazdalkodasi formak koziil 1992-ben még nagy sulyt képviseltek az Gsszes sajat
tékén beliil a vallalatok és a szovetkezetek forrasai. Helyliket a gazdasagi atalakulés so-
ran a kilencvenes évek kozepére a korlatolt felelosségli tarsasagok és a részvénytarsasa-
gok vették at, amelyek egyiittesen az évtized masodik felére az Osszes sajat toke tobb
mint 90 szazalékaval rendelkeztek. A toke- €s eredménytartalék jegyzett tokéhez viszo-
nyitott aranyanak nagysagat tekintve 1992-ben a vallalatok és a részvénytarsasagok mu-
tattak hasonldsagot, mig a korlatolt felelosségii tarsasagok, a szovetkezetek, és az egyéb
vallalkozasi formak jol elkiilonitheté masik csoportot alkottak. (Az egyéni vallalkozasok
tartalékai nem érték el a millidirdos nagysagot.) Az évtized masodik felére a vallalatok
tartalékai lényegében (a vallalatok atalakulasaval parhuzamosan) elfogytak. Az aranybeli
hasonlésagok, illetve kiilonbségek tovabbra is megmaradtak a részvénytarsasagok, vala-
mint a korlatolt felel6sségli tarsasagok ¢és a szovetkezetek kozott. Az egyéni vallalkoza-
sok és az egyéb vallalkozasi formak ugyanakkor abszolut értelemben is és a jegyzett t6-
kéjiikhoz képest is jelentds toke- és eredménytartalékot képeztek. Ezzel kapcsolatosan
érdemes felfigyelni arra, hogy 1992-ben csak két csoport mérleg szerinti eredménye volt
pozitiv, tovabba 1996-ban is a valds sulyuknal joval nagyobb aranyban részesedtek az
Osszes mérleg szerinti eredménybdl.

A vallalatoknal 1996-ban, az egyéb gazdalkodasi formaknal 1996-1997-ben jelentds
vagyonvesztés kovetkezett be. Az eldbbiek vagyonvesztése atalakulasukkal kapcsolatos,
és nem tekinthet6 ,,természetellenesnek”. Az utdbbiaknal ugyanakkor latszolagos ellent-
mondas alakult ki az el6z6 €s a jelen megallapitas kozott. Az ellentmondast a betéti tar-
sasdgok méret szerinti attekintése oldja fol, mert ebbdl nyilvanvaldéva valik, hogy va-
gyonvesztés a 0—10 fot foglalkoztatd vallalkozasoknal, felhalmozas — az 51-300 f6t fog-
lalkoztatdk kivételével — az ennél nagyobb tarsasagoknal kovetkezett be.

A jegyzett toke 52 szazaléka a fOvarosban bejegyzett vallalkozasoké volt, és ez az
elmult évek soran nem valtozott. Csdkkend mértékii volt, de a jegyzett toke aranyat meg-
haladta a budapesti vallalkozasok tdoke- és eredménytartalék-képzése is. 1992-ben az
athozott veszteség €s a negativ mérleg szerinti eredmény kozel fele a févarosban keletke-
zett. 1996-ban mar csak a budapesti székhelyli véllalkozasok mérleg szerinti eredménye
volt negativ, €s az athozott veszteség kozel 60 szazaléka is ezektdl szarmazott. A vizsgalt
idészak végén viszont a fovarosi vallalkozasok eredménye is pozitiv lett, és ezeknél je-
lentkezett az 6sszes mérleg szerinti eredménynek tobb mint egyharmada.

A téke- és eredménytartalék jegyzett tokéhez viszonyitott aranyaban az elmult évek-
ben a teriiletek kozott kiegyenlitddési folyamat jatszodott le. 1992-ben a Dél-Dunantilon
és a fOvarosban a mutato értéke lényegesen magasabb volt, mint az orszag tobbi részé-
ben. 1996-1997-re az egyes régiok kozotti kiilonbségek jelentdsen mérséklddtek annak
koszonhetden, hogy a vidéki régiokban a mutatd értéke emelkedett, Budapesten nem
valtozott, a Dél-Dunantilon pedig jelentdsen csokkent.

A jegyzett toke — a tulajdonosi szerkezet — Osszetételének vizsgélatakor a megfigyelt
sokasag kisebb az alapsokasdgnal, ugyanis a tarsasdgiadd-torvény hatalya ald tartozo
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egyszeres konyvvitelt vezet6 vallalkozasok adobevallasaban nem szerepel a jegyzett toke
tulajdonosi részletezése. Ez a csdkkenés azonban csak kis mértékd, igy a kettés konyv-
vezetésiiek vagyoni strukturajabol megbizhatd kdvetkeztetések vonhatdk le a vallalkoza-
sok egészére vonatkozoan.

5. abra. A jegyzett téke Osszetevii
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A jegyzett toke Gsszetevoi koziil 1996-ig a privatizacio kovetkeztében tartdsan csok-
kend allami vagyonrész képezte a legnagyobb hanyadot. 1996-ban a legterjedelmesebb
réssz¢ a kilfoldi részesedés valt, aranya ekkor elérte a 30 szazalékot, 1997-ben pedig a
34 szazalékot, azaz az évtized masodik felében a tarsasagok induldé vagyonanak atlago-
san minden harmadik forintjat kiilf6ldi vallalkozé bocsatotta rendelkezésre. Minden ne-
gyedik forint viszont belfoldi tarsasagtol szarmazott, és a magantulajdon 12 szazalékkal
részesedett. Szamottevd még az dnkormanyzatok tulajdoni része (9,5%). A jegyzett téke
tovabbi elemei — Munkavallaloi Részvény Program (MRP)’ és a szovetkezeti vagyon-
rész, valamint az egyéb tulajdonrészek aranya — csak néhany szazalékot tettek ki.

Az Osszes jegyzett t0kébdl a legkisebb részt a 11-50 ot foglalkoztatod vallalkozasok
tokéje jelentette. Ugyanakkor, ellentétben azzal az altalanos irannyal, miszerint a vallal-
kozas méretével egyiitt nd a jegyzett tokében az allami tulajdon aranya, 1996-ban a 11—
20 s, 1997-ben pedig az 1-10 fOs, tehat a legkisebb méretti vallalkozasok korében ki-
ugréan magas volt az allami tulajdoni rész. Ennek magyarazata az, hogy ebbe a csoport-
ba bekeriilt néhany olyan vallalat és részvénytarsasag is, amelyek valdjaban nem kisval-
lalkozasok, hanem az atalakulas valamilyen stadiuméaban 1évé nagyvallalkozasok voltak.
Erre utal, egyrészt az ebbe a csoportba keriilt vallalatok jegyzett t6kéjének nagysaga,
masrészt a tartos allami tulajdoni rész igen magas aranya.

A vallalkozas mérete és a jegyzett toke OsszetevOinek alakuldsa kozotti kapcsolatok
koziil a vallalkozasi méret és az allami tulajdoni rész Osszefiiggés mellett a vallalkozasi
méret és az Onkormanyzati tulajdoni rész Osszefiiggést kell kiemelni. E kapcsolat erdso-
dése azt fejezi ki, hogy az egyre nagyobb vallalkozasok tulajdonosai kozott egyre na-
gyobb tulajdonosi szerepet jatszanak az onkormanyzatok. Az onkormanyzati tulajdoni

3 Az MRP (Munkavallaléi Részvény Program) az allami vagyon privatizalasdnak egyik ritkan alkalmazott eszkoze volt,
melynek soran a dolgozok vagyonrészt szerezhettek a jogutod vallalkozasban.



VALLALKOZASOK 153

hanyad a legmagasabb a 1000 fonél tobb foglalkoztatottal mikddd vallalkozasoknal,
ahol elérte a 21 szazalékot.

A magantulajdon aranya a jegyzett tokében az eldzdkkel éppen forditott irdnyt mutat:
minél nagyobb egy vallalkozas, altaldban annal kisebb t6kéjében a magantulajdoni ha-
nyad. Magyarorszdgon a magantulajdoni rész a majdnem legkisebb, az 1-10 f6t foglal-
koztat6 vallalkozasoknal a legnagyobb, részesedése meghaladta az egyharmadot, azaz a
jegyzett toke minden harmadik forintja maganszemélyekt6l szarmazott.

A belfoldi tarsasagok tulajdoni része igen karakterisztikus: ardnya legnagyobb a 0 f6s
vallalkozasokban (55%), legkisebb az 1000 f6 feletti vallalkozasokban (16%). A kiilfoldi
tulajdoni rész viszont a tdbbivel szemben nem jelez Osszefliggést a vallalkozas méreté-
vel. A legjobban az 51-300 {6t foglalkoztatd vallalkozdsokban nyert teret, a jegyzett toke
tobb mint 40 szazalékaval, a legkevésbé az 1-20 6 kozotti vallalkozasokndl épiilt be a
jegyzett tokébe a kiilfoldi partner.

A gazdalkodasi formakat tekintve meg kell ismételni azt a tobbszér megfogalmazott
megallapitast, miszerint az évtized masodik harmadanak végére a gazdasagi atalakulas
eredményeként megsziint a vallalatok és a szovetkezetek dominancidja, a jegyzett t6ke
egésze ¢s annak egyes alkotoelemei is tilnyomorészt a korlatolt feleldsségii tarsasagok és
a részvénytarsasdgok kezében Osszpontosultak. E két gazdalkodasi forma vagyondnak
Osszetétele kozott azonban jellegzetes kiillonbségek mutatkoztak. Az atalakuldsok soran
az allami vagyon a vallalatoktol dontden a részvénytarsasagi formaban miikodé vallalko-
zéasokhoz keriilt, igy az Osszes jegyzett toke allami tulajdonti hdnyadanak 90 szazaléka a
részvénytarsasagok tokéjében talalhato. Ugyanilyen aranyt mutat az dnkormanyzati tu-
lajdonnak a részvénytarsasdgokhoz keriilt része. Abszolut értékben meghaladta a rész-
vénytarsasagok részesedése az dtven szazalékot az dsszes belfoldi tarsasagi tulajdoni rész
¢és az Osszes kiilfoldi tulajdoni rész birtoklasaban. Ugyancsak abszolut értékben viszont a
korlatolt feleldsségli tarsasagok és a szovetkezetek kdzel azonos mértékben rendelkeztek
a magantulajdoni rész 80 szadzaléka felett. Ezek alapjan némiképp leegyszeriisitve azt
lehet mondani, hogy a kozdsségi (allami, dnkormanyzati) tulajdoni rész a részvénytarsa-
sdgok, mig a magan eredeti tulajdoni rész a korlatolt felel6sségli tarsasdgok jegyzett
tokéjét gyarapitotta. Végiil a teljesség kedvéért meg kell emliteni a szovetkezeti tulajdoni
rész megoszlasat. Ennek kétharmada magatol értetddden a szovetkezetek jegyzett tokéje,
egyharmad része pedig fele-fele ardnyban a korlatolt feleldsségli tarsasagok és a rész-
vénytarsasagok tékéjében jelent meg.

Az abszolut nagysagok mellett érdemes néhany észrevétel erejéig a jegyzett toke 0sz-
szetevOinek viszonylagos értékeire is kitérni. Az egyéb vallalkozasi formdk két szem-
pontbol is figyelmet érdemelnek, egyrészt az allami tulajdon, masrészt a kiilfoldi része-
sedés magas hanyada miatt. A korabbiakbol is lathato volt, és ezt a nemzetkozi tapaszta-
latok is alatamasztjak, a vallalkozasok forméaja és a vallalkozasok mérete kozott szoros
kapcsolat van. Magyarorszagon a mikro-, a kis- és a kdzépvallalkozasok altalaban egyéni
vallalkozas, betéti tarsasag, szovetkezet, korlatolt felelosségli tarsasag formaban, mig a
nagyobb vallalkozasok korlatolt feleldsségli tarsasag, részvénytarsasag, vallalat forma-
ban miikodnek (miikodtek). Ez utdbbiak jegyzett tékéjében jelentds allami tulajdoni ha-
nyad, illetve kiilfoldi részesedés talalhat6. A kilencvenes évek elején a vallalatok atalaku-
lasakor, vegyes vallalkozasok létrehozdsakor nem volt ritka az allami vagyonnak betéti
tarsasdgokba keriilése sem. Ezek a betéti tarsasagok viszont természetesen mar alapita-
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sukkor sem voltak igazi kisvallalkozasok, alapité vagyonuk lényegesen meghaladta a
kisvallalkozasok atlagos sajat tokéjét. A mérlegf6osszeg vizsgalatabol kitlinik, hogy 1é-
nyegében ezeknek a nagyobb vallalkozasoknak a jegyzett tokéjében Osszpontosult az
allami tulajdoni rész és a kiilfoldi részesedés 80-90 szdzaléka, mikdzben szamuk az
egy¢éb vallalkozasi formaknak csak toredéke.

A sajat toke Osszetételét régiok szerint vizsgalva mar sz6 volt arrdl, hogy a jegyzett
toke tobb mint fele (52 szazaléka) a budapesti székhelyti vallalkozasok mérlegeiben jele-
nik meg. Tekintettel a févaros tilstlyara, a nagy orszagos allami vallalatok févarosi ille-
tdségére, aligha meglepd, hogy a vizsgalt idoszak végén a jegyzett tOkében az Osszes
allami és az Osszes Oonkormanyzati tulajdonnak tobb mint hetven szazaléka a budapesti
székhelyt vallalkozasok birtokaban volt. Annadl meglepdbb viszont, hogy a magantulaj-
doni rész minddssze 29 szazalék volt, kevesebb mint az alfoldi régio részesedése az 6sz-
szes magantulajdonbol.

Az egyes régiok kozott a jegyzett toke OsszetevOinek megoszlasat illetden 1ényeges
kiilonbségek mutatkoznak. Mar az abszolut szamok is jelezték, hogy a budapesti székhe-
lyti vallalkozasok jegyzett tokéjében a legmagasabb az allami és az dnkormanyzati tulaj-
don egyiittes ardnya. Ugyanakkor a legkevésbé ,tarsadalmasitottak” Pest megye vallal-
kozésai, ahol az allami ¢és az dnkormanyzati tulajdon ardnya egyiittesen sem éri el a 8
szazalékot. A tobbi régioban az allami és az dnkormanyzati tulajdoni hanyad a két sz¢1s6
pont, a fovarosi és a Pest megyei érték kozott talalhatdé. A magantulajdon ardnya az al-
foldi régidoban a legmagasabb, Budapesten a legkisebb, minddssze egydtode az alfoldi-
nek, mig a tobbi régidban kozel azonos. A belfoldi tarsasdgok tulajdoni részének aranya
a Dél-Dunantilon emelkedik jelent6sen az atlagos folé, a tobbi teriileten az egymas ko-
zOtti eltérés nem szamottevd. A kiilfoldi részesedés a Pest megyei vallalkozasoknal a
legnagyobb, a jegyzett toke minden masodik forintja nem hazai eredetli. Ezzel szemben a
Dél-Dunantilon a vallalkozasok jegyzett tokéjének csak minden 6todik egysége szarma-
zott kiilfo1drol.

A tanulmany részben a Kozponti Statisztikai Hivatal adatbazisara, nagyrészt viszont a
vallalkozasok addbevallasaira timaszkodva elemezi a vallalkozasok helyzetének alakula-
sat az 1992-1997-es iddszakban. A vizsgalat a pénziigyi jellegli intézményeket leszamit-
va jol reprezentalja a magyarorszagi vallalkozasokat, igy elengedhetetlen kiegészitdje a
nemzetgazdasdg makroszintli elemzésének. A tanulmany legfobb kdvetkeztetései az
alabbiak.

Az adatok tiikrében hatdrozottan ugy latszik, hogy a vallalkozasok expanzidja 1995-
1996 tajan véget ért. Kialakult az 01j szervezeti struktura, és a tovabbiakban mar az 01j és a
megsziing, a felkapaszkodé és a visszacsusz6 vallalkozasok belsé szerkezeti atalakulasa-
nak jut a fészerep. A belsO szerkezeti atalakulas folytatodasara anndl is inkdbb sziikség
lesz, mert a vallalkozasi expanzi6 teljesen természetes modon eddig elsdsorban a kisval-
lalati kort szélesitette, mikozben a kdzépvallalkozasok korének kivanatos erdsodése még
nem volt megfeleld.

A szervezeti atalakulds egyik legfontosabb eleme az volt, hogy a korabbi allami val-
lalat és szovetkezet kettdst a betéti tarsasagok, a korlatolt feleldsségli tarsasagok és a
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részvénytarsasagok harmasa, a centralizalt szervezeti felépitést pedig a kiilonbozé méretii
vallalkozéasok valtottak fel.

Mikozben az allami vagyon privatizalasa, a szervezeti struktura atalakuldsa ohatatla-
nul egylitt jart a gazdasagi szereplok egyiittes teljesitményének romlasaval, addig a vizs-
galatokbdl az is kivilaglik, hogy az 0j szervezeti rendszer fokozatos kiépiilésével és meg-
szilardulasaval parhuzamosan a vallalkozasok teljesitménye is ndvekedett. Az egylittes
nyereség novekedése ugyanakkor a nyereség tomege és a felhasznalt eszk6zok nagysaga
kozotti eltérés kovetkeztében még csak alig érzékelheté modon jelenhetett meg a vallal-
kozasok likviditasi helyzetének javulasaban.

A szerkezeti atalakuldsnak és a teljesitmény javulasanak az egyik pozitivan értékelhe-
té kovetkezménye volt az a regionalis valtozas, hogy 1997-re az export vonatkozasaban a
févaros dominanciajat az észak-dunantuli nagytérség megtorte. Ez azért kedvezd, mert
ugy kovetkezett be, hogy ekozben a budapesti vallalkozasok is jelentdésen novelték ex-
portteljesitménytiket.

TARGYSZO: Villalkozéasok.

SUMMARY

In the last decade the Institute for Economic Analysis and Informatics of the CSO (ECOSTAT) has per-
formed a long run research program on the activity of the Hungarian companies. Nevertheless this is the first
time that besides the usual annual report, a time series analysis covering 6 years is published by the Institute.
This study summarizes the most important topics and conclusions of the volume published by the same Institute
in December, 1998. Based on the data set of the CSO as well as that of the ECOSTAT referring to the period of
1992-1997, the paper shows the movement of the expansion of the companies, the changes in their structure (by
size, form and region), the fundamental elements of their activity like the movement of the incomes and ex-
penses, the structure of the assets, the shifts in their position of liquidity. One of the most remarkable moments
of the period under review was the restructuring ownership of the companies. This problem is investigated in
the paper in detail, highlighting the different stages of the process in which the former ownership structure is
replaced by a new one.



