STATISZTIKUSOK EGYMAS KOZOTT

KUTATOI VELEMENYEK
A 90-ES EVEK MAGYAR VAGYONSTATISZTIKAJAROL

A magyar vagyonstatisztika itt vizsgalt idészakai szervesen kapcsolodnak a gazdasagpolitikai, adoztatasi
koncepciokhoz, az idéponti adatfelvételek korlatozott lehetéségeihez, majd a kilencvenes években a mélyrehatd
szervezeti €s tulajdonosi, illetve (1992-t61) a szamviteli valtozasokhoz. Ez a hattér a felhalmozasi és megtériilési
folyamatok mindenkori statisztikai megfigyelésének tartalmat és bizonylati kereteit is megszabja. Az itt bemuta-
tott tanulmanyban olyan ,,értékkorrekciok” szerepelnek, amelyeket nem a makrogazdasagi folyamatokat abrazo-
16 statisztika, hanem azok az ellentmondasos tékeértékelési viszonyok idéztek eld, amelyek az adatsorokban (il-
letve azok hidnyaiban) tiikrozédnek.

A kutatas és a statisztikai hattér alapkérdései

A privatizacios tranzakciok soran bekovetkezo fel- és leértékelddések jellemzése céljabol az 1991-ben el-
kezdett kutatasok keretében a Privatizacios Kutatointézetben tobb éven at késziiltek elemzések a vagyonok rea-
lis netto értékének és értékvesztésének a megallapitasara. A végeredményeket ,,A hazai vagyonérték és az amor-
tizacio alakuldsa az 1961-1998. években” cimmel, az Orszagos Miiszaki Fejlesztési Bizottsag (OMFB) 96-0812
és 97-2902 sz. kutatasi tamogatasaval (koordinator dr. Javorka Edit) 1997 novemberében megjelentetett mono-
grafia foglalja 6ssze.' A kiadvany a kutatisok végeredményéiil kapott idésorokat a forrasokra és a levezetések
algoritmusaira pontosan hivatkozo 33 tablaban mutatja be, és 59 szines grafikonnal szemlélteti. A tanulmany a
vagyonvaltozasi elemzés kdrében tobbek kozott Matolcsy Gydrgy és Kopatsy Sandor munkaira, valamint tobb
nagyvallalat (MOL, MVM, TVK) és az OMFB megrendelésére a vallalatokrol és a nemzetgazdasag egészérél
Osszeallitott vizsgalatok modszereire és megallapitasaira épit.

A szamvitel és a statisztika modszertani kérdéseit is vizsgal6 tanulmany a KSH-kiadvanyokban kozolt hiva-
talos adatok alapjan vezeti le a hazai vagyon brutt6 €és netto realértékeit, amelyek azért hidnyosak, mert a ki-
lencvenes évek elején felgyorsulo inflacio kovetkeztében (sz6 szerint idézve a kiadvanybdl) ,,... 6sszeomlott a
hazai vagyonstatisztika is, az értékcsokkenési leirasra vonatkozo realis vallalati adatok hianyaban”. (1. old.) A
tanulmany jol kovethetden érvel amellett, hogy mielobb és gyokeresen meg kellene valtoztatni az amortizacios
leirasok jelenlegi szamviteli kezelését.

A ,,vagyon” sz6 az idézett kiadvanyban kozelebbrél nem definialt tartalmu tékejavakat jelol. A KSH altal
hasznalt ,,nemzeti vagyon” fogalma ettdl tobb tekintetben eltér, a vallalati szektoron kiviili gazdasagi alanyok
alloeszkozeit is tartalmazza. Az egy éven tul hasznalatos alldeszk6zok (ezen beliil a targyi és az immaterialis
eszk6zok) koztudottan veszitenek értékiikbdl az uj allapothoz képest, egyrészt a mitkodési, hasznalati jellemzo-
ik romlasa (a ,tényleges fizikai kopas”), masrészt a kiilsének tekintett gazdasagi, tarsadalmi és egyéb okok (a
»gazdasagi avulas”) kovetkeztében. A gazdasagi tevékenységhez felhasznalt toke ennek megfelelden az id6
multaval fokozatosan fogyatkozik, a vagyon elhasznalodik. A szamviteli amortizacios leiras volna arra hivatva,
hogy szamszeriisitse az eszkozérték csokkenésének redlis litemét. Az értékesokkenést és eszkozpotlast elvileg
csupan miszaki és lizemgazdasagi megfontolasok alapjan kellene megallapitani. A szamviteli szabalyok — né-
hany kivételtdl eltekintve — ma mar nem avatkoznak bele a leiras tartalmi részleteibe, az addjogi szabalyok
azonban konkrét leirasi kulcsokat hataroznak meg. A vallalkozasok tobbnyire egyszeriien csak az addjogi amor-

! A hazai vagyonérték és az amortizaci6 alakulasa az 1961-1998. években. Készitette dr. Sebestyén Tibor. Témavezetd
dr. Matolcsy Gyérgy. Tudomanyos iranyit6 dr. Kopatsy Sandor. Privatizacios Kutatointézet. Budapest. 1997. 218 old.
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tizacios szabalyokat alkalmazzak a sok munkaval, koltséggel és félreértésekkel jard tobbszoros és kusza esz-
koznyilvantartasok elkeriilése végett. Ezzel viszont a vagyonkonyvelés, a vallalati mérleg és az
eredménykimutatas elszakad a miiszaki és lizemgazdasagi valosagtol.

A valosagtol valo elszakadas még nagyobb lesz, ha inflacios id6szakban — a szigort térvényi eléirasok mi-
att — nem realvaltozasokat szamolnak (mint a bérek vagy a GDP realis valtozasai esetében), hanem kiilonféle
id6szakokra vonatkozo, 6ssze nem adhatdo nominalis értékadatokat adnak 6ssze. Kiilondsen nagy a torzitas a
nagyon hossza amortizacios id6tartam kovetkeztében az alldeszkdzok nagy részét kitevd ingatlanok esetében. A
valosagtol valo elszakadas noveléséhez jarultak hozza azok a vagyonatértékelések is, amelyek a kilencvenes
években az allami vallalatok gazdasagi tarsasagokka valo atalakulasaihoz, illetve a privatizacio kiilonféle fazi-
saihoz kapcsolodtak. Ilyen moédon a vagyonértékelSk sok esetben akar felére is leszallitottak a tobbé-kevésbé
elhasznalodott vagy elavult eszkdzok bruttd értékét, ami tovabbiakban az amortizacio vetitési alapjaul szolgalt.

Az ilyen fordulonapi atértékelésekben tomegesen érvényesitett ,,ugrasok™, jellegzetes oka, hogy az appor-
talt vagyontargyak eredeti bruttd értékét figyelmen kiviil hagytak, és ezutan (szamviteli vagy adozasi okokbol,
nem pedig valamilyen miiszaki-gazdasagi megfontolasbol) tobbnyire az atértékeléskori nettd értékre vetitve
folytattdk az értékcsokkenési leirds éves Osszegének kimutatdsat (ezt tekintve beszerzési bruttd értéknek).
Ugyanakkor — ad6zasi okokbol — gyakran a nominalis nett6 értéknek a megel6z6 id6szak inflacioja miatti felér-
tékelésére sem keriilt sor, vagy ha igen, nem megfelel6 mértékben. A jogszabalyok szerint az atértékelt vagyon
kotelezéen csokkentett 6sszegli éves amortizacios leirasat a leirasi ciklus Gjra nullardl indul6 éveire kell megha-
tarozni. gy példaul egy 7-10 éves amortizacios élettartamu és a fordulénapon mér 6 éve hasznalt targyi eszkoz
a kotelezo leirasi id6tartama ujabb 7-10 évre hosszabbodik meg.

Ezek a torvényileg el6irt atértékelési és értékcsokkenési szabalyok és technikak zavaros helyzetet teremtet-
tek a hazai vagyonérték és amortizacié nemzetgazdasagi adataiban is. A Kozponti Statisztikai Hivatal 1992-t61
felfuggesztette a vallalati mérlegadatok és netto jellegli jovedelmi adatok tartalmat veszitett szintetizalasat, nem
folytatta az ezekbdl meghatarozhatd agazati és magasabb szintli statisztikai mutatok kozlését. A Privatizacios
Kutatoéintézet kiadvanya (bar nem ,,hivatalos jelleggel”) kovethetden bemutatja az utobbi évek hianyzo vagyon-
statisztikai adatait és azok levezetéseinek modszerét. A nemzetgazdasagi szintli becslésekhez minden 1ényeges
¢és elérheté hivatalos adatot felhasznalé monografia ugyanakkor felhivja a figyelmet az elmaradt KSH-
szamitasok potlasanak fontossagara is, és utal arra, hogy ,,...a leirt modszer egyes elemeit a KSH is felhasznal-
hatja, amennyiben utdlag mégis megkisérli a realis amortizacios leiras kiszamitasat és a nett6 tipust adatok eld-
allitasat”. (6. old.)

A kutatdas modszere és ajanlas a tovabbi vizsgalatokra

A tanulmany 18 nagy ipari részvénytarsasagrol készitett esettanulmany legfontosabb megallapitasait és
szamszerii eredményeit tartalmazza. Az 1992. XII. 31-i eszmei id6ponttal kezd6d6 adatsor az atértékelés okozta
ellentmondast ugy hidalja at, hogy az atalakulas utani évi kdnyv szerinti brutt6 értéket felszorozza azzal az ér-
tékarannyal, amely az 1991 végén végrehajtott atértékelés soran a zar6 mérlegben nyilvantartott (,,torténelmi”)
netto érték és az ujonnan alapitott gazdasagi szervezet auditalt nyitd mérlegében elfogadott (,,piaci”) nettd érték
kozott kimutathato. Ha példaul egy tizemi berendezés a korabbi miikodtetés kovetkeztében félig elhasznalodott,
akkor a realis vagyonértékeléssel megallapitott netto érték, vélhetden, az Gjrabeszerzési érték 50 szazalékat tiik-
rozi. A bruttd értékek kotelezden elmaradt atértékelését ennek megfeleléen ugy potoltak, hogy a nettd értékek
valtozasat kifejezé hanyadossal aranyosan, azaz kétszeresére novelték a konyv szerinti nyitd eszkzallomany
brutto értékeit.

Az ajanlott vagyonértékelési korrekcio masik alapkovetelménye, hogy az értékcsokkenési leiras vetitési
alapja tiikrozze az arszint mindenkori valtozasat. Az 1992. évi nyitd eszkdzallomanyi értékeket a megel6z6 12
évi arszintre szamitottak (azaz valorizaltak) mind a nettd, mind a brutt6 értéket, és ebbdl a megnovelt nominalis
értékbol hataroztak meg a targyévi realis folyo aras értékcsokkenési leirast.

A bekeriilési arszintli és a targyévi folyd aron szamitott bruttd érték, ami az amortizacio vetitési alapja,
egymastol nagymértékben eltért. Ebbol kovetkezGen az atalakulaskori idopontra kétszeresen valorizalt (azaz
LHujrabeszerzési” szemléletil) bruttd értékbol szamitott éves leirds a jogszabalyok szerint kotelezben szamitott
amortizacios leirasokhoz képest atlagosan mintegy kétszeresére nétt.

A gyors hazai inflaci6 kovetkeztében az évek multaval egyre jobban eltér egymastol a folyo évek arszintjén
meghatarozott (azaz valorizalt) és a korabbi évek folyo araibol kevert, vegyesen arazott konyv szerinti bruttd
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értékkel elszamolt amortizacios leiras. Ez az eltérés akkor is tetemes, ha azonos a leirasi ciklusok figyelembe
vett idotartama. A tanulmany igazolja, hogy a vallalkozasok realis potlasi sziikségleteit nem a mechanikus atér-
tékelés €s a folyd aras szamitas kovetkeztében felére redukalt értékcsokkenési leiras tiikrozi, hanem az ajanlott
modszerrel valorizalt, mar az indul6 évben (1992) mintegy kétszeresére novelt érték. A kétféle értékadat kozotti
eltérésbol szamitottak a gazdasagi szervezetek vizsgalt korére a potlasi fedezet targyévi hianyat. A mindenkori
valorizalt netto érték eszerint a zar6év arszintjén meghatarozott ujrabeszerzési érték és az adott eszmei idépon-
tig halmozott értékcsokkenési leiras valorizalt értékkiilonbségként szamithato.

Meg kell jegyezni, hogy a megfigyelt 18 gazdasagi szervezet értékcsokkenési leirasanal nem feltétlenil a
targyi eszk6zok varhato teljes hasznalati idejét vették figyelembe. Az addzas szempontjabol ugyanis elényos a
gyorsitott leiras (kiilondsen az inflacios idészakokban). Ezért, ahol erre az adotorvények lehetdséget adtak, ott a
vallalatok egy része a nagyon lelassult leirast lehetGség szerint gyorsitotta (példaul a kis értéki targyi eszkdzok
azonnali leirasaval). Ez a lehet6ség azonban a valos amortizacio kozelitésében alig kapott szerepet a kis mérté-
kek miatt.

Az ajanlott statisztikai modszertani fejlesztés soran tehat haromféle torzitas kisziirése indokolt:

— fel kell mérni az jrabeszerzési értéknek megfeleld vetitési alapokat (a mindenkori adott évre valorizalt brutt6 beszerzé-
si értéket);

— évrol évre a targyévi arszinten kell szamba venni az elszamolt valorizalt értékcsokkenési leirasok éves és halmozott ér-
tékeit;

— a valorizalt értékcsokkenésekkel kell kiszamitani a redlis folyo aras netto értékeket és hozamokat (nyereségeket és vesz-
teségeket).

A tanulmanyban a nett6 és a brutto értékekre becsiilt valorizacios szorzok idébeni valtozasa természetesen
illeszkedik a KSH hivatalos beruhazasi arindexeinek alakulasahoz (hiszen azok képezték a valorizalas alapjat).
Ebbdl adodik, hogy az 1992-1998. évek iddszakdban a megfigyelt tarsasdgok amortizacios leirasainak valoriza-
cios szorzoi szoros pozitiv korrelaciot (» = 0,995) mutatnak a beruhazasi arindexek iddsoraival.

A tanulmany a 18 gazdasagi szervezet felmérésének tapasztalatait hasznositva elemzi a nemzetgazdasagi
beruhazasok 1950-1996 kozotti iddsorait. (Az 0j gazdasagi mechanizmussal jaré modszertani valtozasokra te-
kintettel, a beruhazasok 1968 eldtti anyagi—miiszaki Osszetételére vonatkozo részletezd adatok figyelmen kiviil
hagyhatok.) A tanulmanyban kozolt tablakbol 1épésrdl 1épésre kovethetd, ahogyan az egyes iddsorokat évrdl év-
re atszamitjak az eredeti folyo arakrol a valorizalasra alkalmazott zaroév (1996) araira. Az 6sszefoglald adatso-
rok tajékoztatasként szétvalasztjak a mindenkori ,,vallalati” és ,,nem vallalati” szektor mérlegeiben meghataro-
zott alloeszkozok konyv szerinti bruttd értékét, és bemutatjdk a vagyon Osszetételét ,,ingatlanok”, valamint
,»ZEp, berendezés, jarmii” kategoriak szerint.

A meglehetdsen foghijas hivatalos statisztikai adatokra épitett becslések alabbi figyelemre méltd modszer-
tani Osszefliggéseket tartak fel a tovabbi vizsgalatokhoz.

— Sokféle miiszaki és lizemgazdasagi feltételezésre van sziikség az 1980. évi értékcsokkenési leiras és a ve-
titési alapként alkalmazott brutt6 érték kozotti viszonyszam tovabbvezetéséhez, hiszen — példaul — 1997-ig mar
jorészt kiselejtezték azokat a ,,gépeket”, amelyeknek 1980-ban atlagosan 11,38 év volt a teljes leirasi ciklusa,
tovabba — a tanulméany megallapitasa szerint — az id6kozben aktivalt, viszonylag korszeriibb gépek és berende-
zések atlagos teljes hasznositasi idétartama a zar6évben a nemzetgazdasag egészében 9,50 évre becsiilhetd.

— Részletesebb elemzésekben meg lehet kisérelni az egyes években beszerzett targyi eszkozok agazati 6sz-
szetételének a kovetését is. Feltételezhetd ugyanis, hogy a nemzetgazdasag egészére tovabbvezetett amortizaci-
0s adatok pontosithatok a targyévi beszerzések konkrét dgazati szerkezetének feltarasaval. A tanulmany altal
bemutatott legatfogobb nemzetgazdasagi mutatdk pontositidsdhoz és tovabbvezetéséhez az egyes szektorok sze-
rinti, ezen beliil gazatonként tagolt adatsorok is sziikségesek. E tekintetben a tanulmany is utal olyan jelensé-
gekre, mint példaul a tomeges lakasprivatizalas vagy a fegyverzet koncentralt fejlesztése. A kialakult vagyon-
valtozasi trendek valdsziniileg pontosithatok a kelld koriiltekintéssel kialakitott nemzetgazdasagi agak szerinti
bontassal. Jelentds korrekciokhoz vezethetnek az ipar €s az épitSipar amortizacios ciklusai, valamint példaul az
Uj energetikai vagy az alapanyag-termeléshez, illetve a magas- és mélyépités koncentralt fejlesztéseihez kapcso-
16d6 nagyberuhazasok és mas hasonld nagy vagyonnovekmények kiilon-kiilon torténd szambavétele.

— A valorizalas eljarasanal mindenképp indokolt a gépek és az ingatlanok csoportjai szerinti tagolas, mert e
két csoport atlagos hasznositasi (leirasi) idtartama nagyon eltérd (a tanulméany becslései szerint 1980-ban pél-
daul 1:6 aranya volt). A viszonylag rovid idGszakot elemz6 vallalati esettanulmanyok esetén a mélyebb bontas
csupan kis korrekciot hozott, hosszu idszak esetében azonban jelentds lehet (az eszkdzesoportok értékaranyai-
nak jelentds valtozasa miatt). A pontosabb elemzésnél bizonyos gazdasagi agazatokban a ,,gép, berendezés,
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jarmi” eszkozkategorian belill is valtozhatnak a belsé aranyok a leiras teljes varhato iddtartamat tekintve, hi-

szen a gyorsan elavuld vagy elhasznalodo targyi eszk6zok 3-7 év alatt cserélddnek, vannak viszont kisebb-

nagyobb felujitasokkal, kiegészitésekkel 30-50 évig felhasznalhato alapvetd berendezések is. Az ingatlanok és a

gépek aranyara a tanulmanyban bemutatott becslést célszerii lenne megismételni az egyes gazdasagi agazatok

mitkod6 vagyonara is. A ,,gép” eszkdzesoporton beliil legalabb két kategoriat célszerii megkiilonboztetni, egy-

részt a ,,gyorsan cserél6d6”, masrészt a ,,tartdsan lizemeltetett” (15-25 év idétartamig hasznéalhato) eszkdzoket.
Az eszkozok analitikus atértékelésére tobb lehetdség kinalkozik:

a) a konyv szerinti értékek szamviteli nyilvantartasara a folyo arakat alkalmazzak, az adasvétel iddpontjaban érvényesitett
arak alapjan;

b) a hosszabb iddsorok, gazdasagi elemzések valtozatlan, dsszehasonlitd arakat igényelnek, amelyek egységesen egy
multbeli (bazis-) idészak nominalis pénzértékére vonatkoznak;

¢) a valorizalt érték is egységes arazasu, de ez a multbeli adasvételi értékeket egy késobbi (példaul targyiddszaki) pénzér-
téken fejezi ki, vagyis ,,jovoérték-szamitas”, az egyes korabbi években megfigyelt értékek és a késobbi évre (rendszerint az
idészak zaroévére) vonatkozo értékek indexei alapjan;

d) az egész gazdasagi folyamatra megallapithato ,,rendszerérték” jelentdsen eltérhet az egyedileg értékelt eszkozok érték-
Osszegétol; ez a kiilonbség a cégérték, azaz a goodwill; az id6 mulasat kifejezé arindexekkel azonban nem kezelhetd az egyedi
okokbol kovetkezo ilyen értékelési tobblet vagy hiany (példaul markas terméket eléallito sikeres vallalkozasok korében, illetve
a célzott tevékenység egészét tekintve foghijas, lepusztult tizemi hattér esetén);

e) a gazdasagi szervezet (vagy valamely részének) felszamolasa sem kapcsolhatd az eldbbi, egységes arindexekre épitett
értékelésekhez, ilyenkor a korabban hasznalt eszkozok értékét egyedi piaci alkuval, az an. likvidacios értékkel hatarozzak meg.

Az amortizacios leiras valorizalasa a kovetkezok szerint végezhetd el a legegyszeriibben:

— az arindex segitségével évente meghatarozzuk a megfigyelt eszk6zok bruttd értékét a valasztott ,,eszmei idépont” ar-
szintjén (a tanulmany szamitasaiban a valasztott bazisév 1996 volt);

— a valasztott eszkdzcsoportokra meghatarozzuk az igy valorizalt, sziikség szerint felbontott vetitési alapokat;

— a valasztott amortizacios ciklusok szerint meghatdrozzuk a megfelelden tagolt vetitési alapok szazalékaban az egyes
csoportokra a targyévi amortizacios leirasokat;

— az amortizacios leirast addig szamitjuk, amig az egyes eszkdzcsoportok hasznositasara elére meghatarozott teljes élet-
tartam véget nem ér.

A kutatds eredményei

Az eredmények jellegének szemléltetésére izelitoként valogatast mutatunk be a kiadvany hézagmentes 1d6-
soraibol. Az 1. tabla bemutatja, hogy a nemzetgazdasagban 1996. targyévi arszinten meghatarozott dsszesitett
valorizacios szorzok a kiadvany 2—4. tablajanak adatai szerint hogyan alakultak.

1. tabla

A beruhazasok és a brutté dalléeszkoz-felhalmozasok valorizacios szorzoi
(1996. évi arszinten)

1950. ] 1955. | 1960. | 1965. | 1970. ] 1975. | 1980. | 1985. ] 1990. | 1993. | 199%.
Beruhazas
évben
Epités 8,557|7,439| 6,055( 4,515(2,927| 1,896 1,00
Gép 6,2 5,653|4,952|4,140(2,787| 1,754| 1,00
Egyéb 7,9 7,010/ 6,218(4,935(3.310| 1,941| 1,00
Osszesen* 14,21| 14,15| 8,240( 9,210 7,870| 6,860| 5,910( 4,490 2,890| 1,840| 1,00
Brutto alloeszkoz-felhamozas* 8,498 8,798| 8,151 7,125| 5,945| 4,787| 3,195| 1,650| 1,00

* A KSH 1992-ig az 0j és legalabb 3 éves varhat6 élettartamu alloeszkozok beruhazasait figyelte meg. Az SNA (System
of National Accounts) modszertananak megfeleld ,.alloeszkoz-felhalmozas™ fogalma ennél bévebb, mert a régi, a hasznalt és a
legalabb egyéves varhaté élettartamu targyi eszkozok tulajdonszerzésére is kiterjed.

A vagyonszamitas alapproblémait és lehetoségeit feltard kutatas — a vallalati esettanulmanyok mellett —
csak a legatfogdbb mutatokra és a modszertanra koncentralt. Az igen hosszi id6szakot atfogd elemzés nem fog-
lalkozik a szektorok, a tulajdonosok vagy az agazatok szerinti bontasokkal, egyrészt a rendelkezésre 4ll6 statisz-
tikai adatok hianya, mésrészt mennyiségi, terjedelmi okok miatt. A hivatalos statisztikakbol az értékcsokkenési
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leiras nemzetgazdasagi adata is csak kozelit6leg allt rendelkezésre. Ezen tampontok alapjan késziilt becslés az
alloeszkoz-kategoriak idésorainak hianyzo folyo aras adatairdl, amelyeket 1996. évi arszintre ataraztak. (Lasd a
2. tablaban a kiadvany 15. és 17. tablaja alapjan.)

Az 1980 és 1988 kozotti idészakra a KSH kozlései alapjan ismert az ingatlanok, valamint a gépek évenkén-
ti Osszes bruttd értéke és az alloeszkozok Osszes nettd értéke. Ezekbdl kiszamithatd a nettd és a bruttd értékek
aranya (kozelitéleg 68 szazalék). Az 1993 és az 1994. évre vonatkozoan ugyanezt az aranyt (80%, 79%) egy
OMFB-tanulmény” alapozta meg.

2. tabla
Az alloeszkozok konyv szerinti brutto és netto értékei, tovabba valorizalt értékei
(1996. évi arszinten, milliard forint)
1976. | 1988 | 1990, | 1991 | 1992 [ 1993 | 1994 | 1995. | 1996,

Eszkoz
évben

Netto érték az év végén
Ingatlan 12500 | 11305 | 10110 9422 9576 | 10293 9543 8395 7257
Gép, jarmu 2518 2 620 2417 2122 2 543 2525 2315 2077 1 860

Osszesen | 15018 | 13925 | 12527 | 11544 | 12119 | 12818 | 11858 | 10472 9117

Brutté konyv szerinti érték az év végén
Ingatlan 17512 | 15921 13732 | 12352 | 12444 | 12600 | 11715 | 10374 9076
Gép, jarmi 4579 4596 3899 3215 3304 3412 3238 2967 2658

Osszesen | 22091 | 20517 | 17631 | 15567 | 15748 | 16012 | 14953 | 13341 11734

Valorizalt brutté érték az év végén
Ingatlan 24186 | 37743 | 37592 | 37271 | 36948 | 36620 | 36316 | 36046 | 35810
Gép, jarmi 6294 7974 7 823 7502 7172 6831 6508 6212 5946

Osszesen | 30480 | 45717 | 45415 | 44773 | 44120 | 43451 | 42824 | 42258 | 41756

A tovabbi elemzéseket is érinté modszertani dontés az egyes idésorok célhoz kotott dsszevonasa és szaka-
szolasa. A tanulmany — a statisztikai adatbazisnak megfelelden — kiilonvalasztja az eltéré teljes hasznalati id6-
tartamu ,,ingatlan”, valamint a ,,gép, berendezés, jarmii” kategoriat, de ezeken beliili mélyebb tagolasrol (példa-
ul a targyi eszkozok rendeltetése szerint) mar aligha lehetett sz0. A statisztikai adatbazis miatti korlat volt az is,
hogy a valorizalas kezdd éve 1950 volt. Ezzel kapcsolatban feltételezni kellett, hogy annak idején realisan érté-
kelték at a tobbnyire 60-80 év kozotti teljes leirasi id6tartamu, ennél régebben 1étesitett ingatlanokat, alapvetden
az ujjaépités és a forinttal felvaltott eredeti (pengében nyilvantartott) eszkozérték meghatarozasa soran.

Az 1990 és 1996 kozotti évek adatsorai hianyainak kitoltését gorbeillesztési megfontolasok is segitették. I1-
lesztési paraméterként keriilt be a szamitasokba az ingatlanok atlagos amortizacids leirasi élettartama (a feltéte-
lezések szerint ez 69 év), valamint a gépek és berendezések csoport atlagos teljes amortizacios leirasi élettarta-
ma (11,75 év). Az egyes évekre becsiilt mutatok tovabbvezetésekor mas tampont nem allt rendelkezésre az
1996. évi valorizalt értékek meghatarozasahoz. Az 1990 és 1996 kozotti idészakra — a vallalati atalakulasok,
cs6dok, felszamolasok €s mas rendkiviili események kdvetkeztében — szinte teljesen kovethetetlenek lettek az
alloeszkozok (kiilondsen a gépek, berendezések, jarmiivek) allomanyanak valtozasai. A tanulmany kiemeli,
hogy a megvaltoztatott szamviteli torvény és ennek folytan a KSH-felmérések elmaradasa miatt ezen idGszak
ilyen iranyu alapstatisztikai feldolgozasa utdlag sem oldhaté meg. Ezekre az évekre, belatva, hogy a tényadatok
tobbé aligha tarhatok fel, az interpolacios becslés elkeriilhetetlen volt és lesz.

A tételesen is elemzett valorizacids szorzok nagysagrendileg jol illeszkedtek a 18 gazdasagi szervezet
elemzése révén meghatarozott, 6sszesitett mutatokhoz. A valorizalt (1996. évi arszintil) és a konyv szerinti érték
hanyadosaként meghatarozhat6 valorizacids szorzot, a kiadvany 14. tablaja alapjan a 3. tabla foglalja ossze.

2 Schmuck Otté: Az amortizacios rendszer korszeriisitése. Az OMFB megbizasabol késziilt tanulmany. PM Gazdasag-
elemzési és Informatikai Intézet. Budapest. 1996.
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3. tabla
Az alldeszkézok becsiilt valorizacios szorzoi
(1996. évi arszinten)

Ev Ingatlan | Gép, jarmii | Osszesen Ev Ingatlan | Gép, jarmii | Osszesen
1950 15,3 11,3 14,0 1989 8,4 6,0 7,8
1955 14,2 10,5 13,1 1990 8,0 5,6 7,5
1960 13,1 9,7 12,1 1991 7,5 5,1 6,9
1965 12,1 9,0 11,2 1992 6,4 4,2 59
1970 11,3 8,6 10,6 1993 5,5 3,5 5,1
1975 10,1 7,7 9,5 1994 5,0 3,0 4,5
1980 9,3 6,9 8,7 1995 4.4 2,6 4,0
1985 8,9 6,7 84 1996 3,9 2,2 3,6
1988 8,9 6,4 8,4 1997 3,6 2,0 3,2

Az elemzés az ingatlanok és a gépek egymastol eltéré teljes hasznositasi idejét — az 1980. évre vonatkozd
statisztikai adatgytjtéshez illesztve — a kovetkezd eljarassal becsiilte:

— ismert, hogy 1980-ban az dsszes gép nyilvantartott brutto értéke 682 milliard, éves értékcsokkenési leirasa 60 milliard
forint volt, azaz a leiras érvényesitett kulcsa 8,8 szazalék (60/682 = 0,0879) volt;

— az ingatlanok korében a megfelelé értékadatokbol (2028 milliard és 33 milliard forint) 1,63 szazalékos (33/2028
=0,0163) leirasi kulcs szamithato;

— az Osszes alloeszkozre sulyozott atlagként 1980-ban 3,4 szazalékos Osszesitett leirasi kules adodik, ami években kife-
jezve 29,2 évnek felel meg, ezen beliil a hasznalat becsiilt teljes idétartama a gépekre 11,4 év, az ingatlanokra 61,9 év.

A becsiilt teljes hasznalati id6 az 1976 és 1996 kozotti évekre a 4. tabla szerint alakult (a kiadvany 19. tab-
laja alapjan).

4. tabla
Az alldeszkozok becsiilt teljes amortizacios idészakai
Ev Ingatlan | Gép, jarmii | Osszesen Ev Ingatlan | Gép, jarmii | Osszesen
1976 68,9 12,7 36,0 1989 62,5 12,3 36,5
1978 68,2 12,3 35,0 1990 64,5 12,8 38,0
1980 61,9 11,4 32,7 1991 66,5 13,2 39,7
1982 66,5 11,6 354 1992 58,1 8,5 29,8
1984 65,6 11,9 36,1 1993 59,8 8,5 30,7
1985 61,6 12,0 357 1994 53,6 8,8 30,2
1986 59,9 12,1 35,3 1995 51,3 9,0 30,3
1987 58,7 12,2 353 1996 46,7 9,3 29,7
1988 61,3 12,4 36,3 1997 45,7 9,5 29,9

Az ,ingatlan” eszkdzcsoporton beliil indokolt kiilonvélasztani a termelt €s a nem termelt vagyontargyak érték-
adatait. Ez utobbi kategériaba tartoznak a foldteriiletek, telkek és mas olyan targyi eszk6zok, amelyekre az amorti-
zacios kulcs 0 értékd, és igy azokra az elhasznalodas vagy avulds miatti potlas természetesen szintén nulla.

A vagyonstatisztikai ajanlasok fontos eleme az amortizacios leirasokkal dsszevetve meghatarozott ,,potlasi
(leirasi) hiany”, azaz az elszamolt amortizacios leirds és az ennél sokkal nagyobb 1996. évi arszintii és valorizalt
érték kozotti eltérés becslése, amit a kiadvany 19. tablaja alapjan az 5. tdbla mutat be. A becslésben a kovetkezd
eljarast alkalmaztak:

— évenként ismert 1996. évi arszinten az alloeszko6zok két fécsoportjanak haromféle becsiilt adata: az ingatlanok és a gé-
pek konyv szerinti brutto értéke, becsiilt amortizacios leirasaik, valamint a valorizalt brutté érték;
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— az éves amortizacios értékek és a konyv szerinti értékek (1996. évi arszintil) adataibol meghatarozhatok a nemzetgazda-
sag egészére vonatkozoan elszamolt atlagos amortizacios id6k, kiilon a gépekre és az ingatlanokra;

— ezekkel az atlagos amortizacios idokkel osztva a valorizalt (az 1996. évi arszinten becsiilt) ndvelt eszkozértékeket, rend-
re nagyobb leirasi értékek adodnak, mint amilyenek a kdnyv szerinti brutt6 értékekre vetitve becsiilhetdk;

— az évenkénti eltérések halmozasaval meghatarozhatok azok a ,,potlasi hianyok”, amelyek az amortizacios leirasok kétfé-
le vetitési alapjanak eltérésébdl adodtak.

S. tabla
Az dlldeszkozoknek a sziikségesnél kisebb leirasokbol eredd becsiilt potlasi (leirasi) hianya
(1996. évi arszinten, milliard forint)
Id6szak, év | Ingatlan | Gép,jarmii | Osszesen Id6szak, év | Ingatlan | Gép, jarmii | Osszesen
1950-1954 9 27 37 1989 358 299 657
1955-1959 43 114 157 1990 370 307 676
1960-1964 100 239 339 1991 375 325 700
1965-1969 178 440 619 1992 422 455 877
1970-1974 368 636 1004 1993 402 402 804
1975-1979 552 750 1302 1994 459 372 831
1980-1984 912 957 1868 1995 500 360 861
1985-1987 922 791 1683 1996 572 354 926
1988 356 272 628 1997 600 342 942

A tanulmany 1996. évi dsszehasonlitéo arakon Osszeveti a tényleges bruttd beruhazas évenkénti értékét az
értékesokkenés valorizalt éves értékével, ez utdbbit a nemzetgazdasag valds potlasi sziikségletének tekintve.
Tekintettel arra, hogy 1988 és1997 kozott (1996. évi arszinten) 6sszesen 7902 milliard forint (az 1950 és 1987
kozotti kozel négy évtizedben Gsszesen 6648 milliard forint) a halmozott pétlasi (leirasi) hiany. Az utobbi 15 év
netto jellegli, azaz bévitd beruhdzasaira negativ értékek adodtak, a becslések szerint 1984 és 1998 kozott a nettd
(b6vitd) beruhazasok hianya tobb mint 1600 milliard forintot tett ki 1996. évi arszinten. Ennek okainak és hata-
sainak feltarasa a tanulmanynak szintén fontos eredménye, de — a terjedelmi korlatok miatt — ezek kifejtésétol itt
most el kell tekintentink.

A vagyonértékelés mas megkozelitései, hozammutatok

Az eddig bemutatott becslésekben a realvagyont multba tekintd, bekeriilési aras megkozelitéssel értékelték.
Elvileg lehetséges volna a jovoben varhatd hozamok alapjan torténd megkozelités. Ekkor eltekinthetnénk a be-
ruhazott targyi eszkozok bruttd és nettd értékétdl, valamint amortizacidjatol, és csak a jovébeli hasznossagbol, a
piaci kilatasokbdl indulnank ki. E (t6zsdei tipusil) megkozelitéshez azonban egyrészt nincsenek megfeleld ada-
tok a nemzetgazdasag egészérdl, masrészt, még ha volnanak is, ez a megkozelités — a jovore vonatkozo varako-
zasok ingatagsaga miatt — a tézsdei értékekhez hasonlo, kezelhetetleniil valtozo allomanyi idésorokat és allando
atszamitasi feladatokat jelentene.

A munka és a toke egyiittes termelékenységének jellemzésére alkalmas a teljes termelékenység (Total
Factor Productivity — TFP) mutatdja. Ez a mutatd 0sszefliggést teremt a hozamok, valamint a létrehozasukhoz
felhasznalt emberi, gazdasagi, valamint az allami infrastrukturalis toke kozott. A toke hatékonysagi rataja al-
kalmas a valorizalt nettd eszk6zérték egységére jutd bruttd és nettd hazai termék meghatarozasara. Ez a mutatd
(a 6. tabla szerint) hazankban a hatvanas és a hetvenes években (1978-ig) toretleniil nétt, majd tendenciaja
csokkendre fordult, egészen az 1993. évi mélypontig. A kilencvenes évek kozepétdl ismét novekednek az évi
tarsadalmi hozadékot kifejez mutatok.

A mikodé vagyon értékére a GDP-bdI kiindulva is késziilnek becslések, amelyek rendszerint 20 szazalék
koriili hozamratabol indulnak ki. A tanulmanyban bemutatott kutatas az ilyen iranyt megkozelitésre is kiterjedt,
¢és kimutatta, hogy a hivatalos értékcsokkentési leirasokkal szamolt hozamratak ebb6l a szempontbdl is teljesen
irredlisak, ellentmondanak a nemzetkdzi gyakorlatnak. A fejlettebb, megbizhatobb statisztikakkal és szamviteli
koriilményekkel rendelkezd orszagok megfeleld adataival csak a tanulmanyban bemutatott valorizalt (a realis)
értékeket feltételezve keriilhetiink valamelyest 6sszhangba. E tekintetben is lehetnek még pontositasok, a nem-
zetgazdasag atlagos értékei kortiil feltehetGen erdsen szorodo agazati hozadékok atlagai ugyanis nem feltétleniil
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adjak vissza az aggregalt értékekbdl tovabbvezetett értéket. E pontositason kiviil az agazati (példaul az iparra
vagy az agrargazdasagra vonatkozo) elemzés az egyes agazatok gazdasagpolitikdjanak alakitasahoz is timpon-
tot adhat.

6. tabla

A brutto és a netto hazai termék a valorizalt netto eszkozérték szazalékaban
(1996. évi arszinten)

Ev Brutt6 (GDP) | Netto (NDP) Ev Brutt6 (GDP) | Netto (NDP)
1961 20 16 1981 28 24
1965 21 17 1983 27 23
1967 23 19 1985 26 21
1969 24 20 1987 25 21
1971 25 21 1989 24 20
1973 26 22 1991 20 16
1975 28 24 1993 18 14
1977 29 25 1995 20 16
1979 28 24 1997 21 17

A hozammutatok alapjan meghatarozhat6 a mitkodotoke jratermeléséhez sziikséges idotartamok valtozasa.
A tanulmany bemutatja, hogy a nem valorizalt (foly6 aras) amortizacioval levezetett adatok esetenként irrealita-
sokhoz vezetnek.

A nemzetkdzi gyakorlattal valamennyire 6sszevethet6 reprodukcios id6tartamokat csak a valorizalt amorti-
zacid hasznalataval kaphatunk, a kdvetkezok szerint:

— a valorizalt nettd eszkozértéket az 1961. évi GDP 5 év alatt, az 1978. évi 3,5 év alatt, az 1993. évi 5,5 év alatt reprodu-
kalta volna;

— a nettd hazai termék (NDP) valorizalt értékeivel ezek az Gjratermelési idGtartamok (6,4 év, 4,0 év és 7,1 év) ez el6zOk-
nél hosszabbak a nemzetgazdasag egészében (itt is fontos Gj kovetkeztetésekre vezethet a nemzeti vagyon (jratermelését be-
mutat6 agazati mutatok mélyebb elemzése);

— a tanulmény utal az Egyesiilt Allamok gazdasagénak a negyvenes évekig tarté fejlédése soran kialakult 4 év koriili ujra-
termelhetdségi idétartamra (a GDP és a realvagyon adataibol szamitva), igy az 1971 és 1985 kozotti idészaki hazai adatok el-
fogadhatok.

A tanulmany hosszt iddsorai, a tékenyereség tipust nemzetgazdasagi hozamok mellett, figyelembe veszik
az emberi t6kében, valamint a kozosségi infrastrukturalis vagyonban megtestesiilé jarulékos hozamokat is. A
tanulmany bevezeti a ,,nettd hazai eredmény” fogalmat is.

7. tabla

A brutto és a nettoé hazai eredmény a valorizalt netto eszkozérték szazalékaban
(1996. évi arszinten)

Ev Bruttd Netto Ev Brutto Netto
1961 2,0 -2,4 1981 6,3 2,1
1965 2,3 -2,1 1983 6,4 2,4
1967 33 -1,0 1985 6,0 1,9
1969 3,8 -0,4 1987 5,9 1,8
1971 3,5 -0,7 1989 6,1 2,2
1973 49 0,7 1991 3,8 0,4
1975 5,4 1,3 1993 2,0 -2,0
1977 6,6 2,5 1995 43 0,1
1979 6,6 2,3 1997 5,8 1,5
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A ,,nettd hazai eredmény” kozgazdasagi tartalma a kovetkezo:

— a pozitiv vagy negativ eldjelii netto export,
—ndvelve a nemzetgazdasag osszes felhalmozasanak 6sszegével,
— csokkentve a nemzetgazdasag amortizacioinak (a tékefogyasztas) dsszegével.

A tanulmany 32. tablajaban bemutatott uj mutatoszamok, vagyis a nettd eszkozérték egységére jutd bruttd
és nettd hazai eredmény abban tér el a GDP, illetve az NDP elébbi mutat6jatol, hogy nem tartalmazza az 9sszes
tékefogyasztast.

A mutatok kozgazdasagi tartalma az orszag kozvetlen gazdasagi hozamrataja (az ilyen kozvetlen gazdasagi
eredménymutatok nem veszik figyelembe a kozvetett tarsadalmi hozadékokat, példaul a human eréforrasok
vagy a kozosségi infrastruktira terén). Amikor a nettd hazai eredmény (példaul 1992 és 1994 kozott) negativ
volt, akkor a gazdasag sziikitett Gjratermelése valosult meg, a jovedelmek atcsoportositasa folytan. Ez a realis
nettd hazai eredmény a gazdasagi szervezetek mérleg szerinti eredményével analdg tartalmii mutato, a teljes
nemzetgazdasagra. A nullanal kisebb netto hazai eredmény (valorizalt értéken) itt is azt jelzi, hogy az adott id6-
szakban a szorosan vett gazdasagi tevékenységekhez felhasznalt redlvagyon csdkkent. A nettd hazai eredmény
ugyanis az amortizacio értékével csokkentett bruttd hazai eredmény.

Az dtfogo vagyonértékelés jogi hattere

A tanulmany szamviteli hatterét részletesen értékel$ zarofejezete ramutat, hogy a szamvitelr6l szolo 1991.
évi XVIII. torvény modositasarol és kiegészitésérol szolo 1995. évi XX. torvény lehetévé (de nem kotelezove)
tette a gazdasagi szervezetek szamara az értékhelyesbitést. A torvény szerint a gazdasagi szervezetek feliilvizs-
galhatjak targyi eszkozeik nettd értékét, és értékelési tartalékot képezhetnek. Ez a fakultativ értékhelyesbités
olyan korrekciokra adott lehetdséget, amelyek példaul az érvényesitett aremelkedésekbol, mas lényeges gazda-
sagi tények, események észlelésébdl erednek. Az ilyen konyvelési munkak viszont nem lehetnek hatéassal a brut-
t6 eszkozértékekre. Igy az 0j jogi szabalyozas kévetkeztében érvénytelenné valhatott még az az alapelv is, hogy
,,az eszkoz netto értéke az amortizacios leirasokkal aktualizalt tulajdonszerzési (bekeriilési) érték”.

Amennyiben a jov6ben is elmaradna az alloeszkoz-allomany értékének valorizalasa, a sokkal kisebb esz-
kozértékkel szamitott (irredlis) jovedelemratak igen nagy sebességgel, kozgazdasagilag nem értelmezhetd szin-
tig nénének. A torzitasok nyilvanvald oka az, hogy a vetitési alapként valasztott folyo aras nettd eszkozérték —
szisztematikus értékelési hibak miatt — alulértékelt, és az eltérés évrol évre novekszik a valdsagos
(Gjrabeszerzési arakon értékelt) vetitési alaphoz képest. Még altalanosan romlo gazdasagi feltételek kozepette is
kedvezonek mutatkozhatnak a nem redlisan értékelt eszkozallomannyal szamitott hatékonysagi mutatok, ahogy
az a tanulmany adatsoraival (az 1978 és 1993 kozotti évekre) egyértelmiien igazolhato.

*

A sok tovabbgondolast igénylé statisztikai kérdést felvetd tanulméany egy lehetséges becslési modszerrel
kozeliti meg a hazai vagyonstatisztika meglehetdsen Osszetett fejlesztési feladatait. A kutatoi felfogas a lénye-
ges kérdések kiemelésével jut el a folyamatok értelmezéséhez, az ehhez sziikséges szamszerii, valamint a vi-
szonylatokat megvilagitd eredményekhez. Nem kérdéses a statisztikusok parbeszédében, hogy mieldbbi fejlesz-
tések indokoltak ezen a téren, és az sem, hogy a nemzetkozi eléirasokhoz kell igazodnunk.

A realis lehetségekkel is szamold szakmai vita, példaul a ,,hogyan tovabb” stratégiai jelent6ségii kérdései-
ben, hasznos lehet a tovabbiakban is. A hivatalos statisztika az ilyen kutatoi jelzéseket is felhasznalva alakithat-
illetve az Eurdpai Uni6 (ESA 1995) ajanlasait valdsitja meg a rendelkezésre all6 eréforrasok szabta iitemben és
mélységben.

Kozvetlen adatfelvételekre is sziikség lesz ahhoz, hogy a targyi eszkozok jelenlegi (megbizhatoan atérté-
kelt) ujrabeszerzési értékei az egyes nemzetgazdasagi agak (ezen beliil 4gazatcsoportok) szerint tagolva megha-
tarozhatok legyenek. Az adatfelvétel, ahol erre lehet6ség van, orszagos Osszeirasokhoz csatlakoztathato, egyes
nemzetgazdasagi agakban a bevalt mintavételi technikdk alkalmazéasa ajanlhato. Két kozvetlen megfigyelés
(,,eszmei vagyonmérési iddpont”) kozott a folyamatos leltarozas (Perpetual Inventory Method — PIM) modszere
kinalkozik megoldasként, amennyiben a fontosabb vagyonelemek kozvetleniil felmért allomanyi adatainak to-
vabbvezetéséhez mind az éves felhalmozast, mind a fokozatos elhasznalodast (selejtezést) leird adatok rendel-
kezésre allnak.
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A Privatizacidés Kutatointézet tanulmanyaban orszagos Osszesitett adatok szerepelnek, a késdbbiekben vi-
szont célszerti kiilon is vizsgalni, hogy miként fejezddik ki a readlvagyon miikddtetésében a ,.tulajdon”, illetve a
,hasznalat” az egyes nemzetgazdasagi agak (meghatarozott 4gazatcsoportjaik) esetén, kiilonos tekintettel a tar-
tos eszkozbérletekre. A statisztikai hattér fejlesztése soran figyelmet érdemel, hogy a nemzetkozi ajanlasok sze-
rinti tobbtényez4s hatékonysagi mutatok kombinaljak a ,sajat” tokejavak értékcsokkenési leirasat, valamint a
tevékenységekhez hasznositott ,,idegen” eszkozokre a folyo felhasznalasok kozott elszamolt ,,t6keszolgalatot”.

Nddudvari Zoltan — Dr. Sebestyén Tibor



